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Uberblick"?

EUROPA-Versicherungs-Gruppe

Versicherungsvertrage in Tsd.

Gebuchte Bruttobeitrage s.a.G. in Mio. €
Versicherungsleistungen in Mio. €

Kapitalanlagen in Mio. €

Kapitalanlageergebnis in Mio. €

Jahresuberschuss in Mio. €

Beschaftigte im Jahresdurchschnitt (ohne Auszubildende)

EUROPA Versicherung AG

Versicherungsvertrage in Tsd.

Gebuchte Bruttobeitrage s.a.G. in Mio. €

Schadenquote brutto s.a.G. in %

Aufwendungen flr Versicherungsfalle s.a.G. f.e.R. in Mio. €
Kapitalanlagen in Mio. €

Kapitalanlageergebnis in Mio. €

Jahresuberschuss in Mio. €

EUROPA Lebensversicherung AG

Versicherungsbestand (Versicherungssumme in Mio. €)
Versicherungsvertrage in Tsd.

Gebuchte Bruttobeitrage s.a.G. in Mio. €
Versicherungsleistungen in Mio. €

Kapitalanlagen in Mio. €

Kapitalanlageergebnis ohne FLV in Mio. €
Jahresuiberschuss in Mio. €

Verwaltungskostenquote in %

2025

1.481,1
577,9
540,3

3.533,4

80,3
31,7
85

958,2
239,7
92,3
174,6
434,0
8,3
11,7

82.486,0
522,0
338,2
365,7

3.099,4
72,0
20,0

0,9

2024

1.536,7
564,4
596,3

3.486,3

87,7
12,0
87

1.003,6
223,3
100,7
1947
4223

10,5
0,9

81.540,0
533,1
341,1
401,6

3.064,0
77,2
11,0

0,8

2023

1.5653,6
553,6
561,4

3.480,1

82,2
4,8
91

1.008,3
204,5
102,7
167,6
423,6

8,8
-6,2

81.302,0
545,3
349,1
393,8

3.056,5
73,4
11,0

0,8

1 Im Geschaéftsbericht sind alle Zahlen kaufmannisch gerundet. Daher kénnen sich beim Ausweis der Summen Run-

dungsdifferenzen ergeben.

2) In diesem Geschaftsbericht wird gegendert. Daflir werden geschlechtsneutrale Begriffe oder — aus Griinden der
besseren Lesbarkeit — die Doppelform verwendet; jedes Geschlecht ist dabei gleichermallen gemeint. Bezeich-

nungen, die gesetzlichen Vorgaben folgen, bleiben hingegen unverandert.
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Lagebericht

1. Grundlagen des Unternehmens

Die EUROPA Versicherung AG ist ein Unternehmen des Continentale Versicherungsverbundes. An der Spitze
des Verbundes steht die Continentale Krankenversicherung a.G., ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit.
Als Versicherungsverein gehort sie ihren Mitgliedern, den Versicherungsnehmerinnen und Versicherungsneh-
mern. Die Bedirfnisse der Kundinnen und Kunden stehen im Mittelpunkt. Dieses Grundverstandnis bestimmt
das Handeln in allen Unternehmen des Verbundes.

Gegriindet wurde die EUROPA Versicherung AG im Jahr 1976.

Ihre Produktpalette reicht von der Kraftfahrtversicherung tber die Unfall-, Haftpflicht-, Gebaude- bis hin zur Haus-
ratversicherung. Darliber hinaus umfasst ihr Angebot die Reisekrankenversicherung sowie die Kollektivkranken-
versicherung nach Art der Schadenversicherung.

Die Gesellschaft verzichtet auf einen eigenen AuRendienst. Als Direktversicherer setzt sie auf den Verkauf Giber
das Internet, kombiniert mit qualifizierter telefonischer Beratung.

Sitz des Unternehmens ist KéIn. Wie die anderen Verbundunternehmen konzentriert sich die EUROPA Versi-
cherung AG auf den deutschsprachigen Raum.

Versicherungsangebot

Im Geschéftsjahr hat die EUROPA Versicherung AG die nachfolgend aufgeflihrten Versicherungszweige und
-arten betrieben:

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Krankenversicherung

—  Einzel-Krankheitskostenversicherung (ambulant und stationar)

—  Sonstige selbstandige Einzel-Teilversicherung

— selbstéandige Zahnbehandlungsversicherung

—  Gruppen-Krankenversicherung (nach Einzel- und Sondertarifen)

—  Gruppen-Krankheitskostenvollversicherung (ambulant und stationar)
—  Gruppen-Krankenhaustagegeldversicherung

—  Gruppen-Krankentagegeldversicherung

— Sonstige selbstandige Gruppen-Teilversicherung (Flugriickholkosten)

Unfallversicherung

—  Einzelunfallversicherung

—  Gruppen-Unfallversicherung
— Kraftfahrtunfallversicherung

Haftpflichtversicherung

—  Privathaftpflichtversicherung (einschliellich Hundehalter-Haftpflichtversicherung)
— Betriebs- und Berufshaftpflichtversicherung

—  Umwelt-Haftpflichtversicherung

— Uubrige und nicht aufgegliederte allgemeine Haftpflichtversicherung



Kraftfahrtversicherung

—  Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
—  Fahrzeugvollversicherung

— Fahrzeugteilversicherung

Beistandsleistungsversicherung
—  Schutzbriefversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Wohngebaudeversicherung
Technische Versicherungen

Glasversicherung

In Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift
Kraftfahrtversicherung

Haftpflichtversicherung

Feuerversicherung

Einbruchdiebstahl- und Raub-Versicherung
Leitungswasserversicherung

Glasversicherung

Sturmversicherung

Transportversicherung

Versicherung zusatzlicher Gefahren zur Feuer- beziehungsweise Feuer-Betriebsunterbrechungsversicherung
(Extended Coverage (EC)-Versicherung)

Betriebsunterbrechungsversicherung
Einheitsversicherung

Sonstige Schadenversicherung



2. Wirtschaftsbericht
Rahmenbedingungen
Allgemein

Die nachfolgend aufgeflihrten Zahlen und Fakten stammen, soweit nicht anders angegeben, aus einer ersten
amtlichen Schatzung des Statistischen Bundesamtes vom Januar 2026.

Nach zwei Jahren der Rezession wuchs die deutsche Volkswirtschaft im Jahr 2025 wieder leicht. Das preis-
bereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) nahm um 0,2 % gegeniiber dem Vorjahr zu — es beschreibt den um die
Inflation bereinigten Gesamtwert aller im Inland entstandenen Waren und Dienstleistungen, inklusive Gltersteu-
ern abzilglich Gutersubventionen. Ausschlaggebend fiir die positive Entwicklung waren im Wesentlichen gestie-
gene Konsumausgaben der privaten Haushalte und des Staates. Der AuRRenhandel trug hingegen nicht dazu
bei. Héhere Zélle der Vereinigten Staaten von Amerika, ein starker Euro und Konkurrenz aus der Volksrepublik
China schwachten die Exportwirtschaft.

Die preisbereinigte gesamtwirtschaftliche Bruttowertschépfung — also der Wert der Giiter und Dienstleistungen,
den Unternehmen selbst neu schaffen, nachdem die Kosten fiir Vorleistungen abgezogen wurden — sank im
Jahr 2025 um 0,1 %. Die Wirtschaftsbereiche entwickelten sich dabei sehr unterschiedlich. Das Baugewerbe
erlebte ein weiteres schwaches Jahr. Die preisbereinigte Bruttowertschdépfung sank im Vergleich zu 2024 um
3,6 %. Hinzu kam ein Anstieg der Insolvenzen. Hohe Baupreise beeintrachtigten mafigeblich den Hoch- und
Ausbau.

Im Verarbeitenden Gewerbe reduzierte sich die Bruttowertschdpfung das dritte Jahr in Folge (-1,3 %). Beson-
ders die Automobilindustrie und der Maschinenbau erzielten weniger zufriedenstellende Ergebnisse. Ein Grund
hierfir war insbesondere die starke globale Konkurrenz. Auch Industriezweige mit hohem Energieverbrauch
erwirtschafteten weniger, darunter die Chemieindustrie.

Die wirtschaftlichen Leistungen der verschiedenen Dienstleistungszweige variierten im Jahr 2025. Die Brutto-
wertschopfung der Unternehmensdienstleister sank um 0,8 %. Auch sonstige Anbieter, etwa in den Bereichen
Sport, Erholung und Unterhaltung, entwickelten sich schwacher als im Vorjahr (-0,3 %). Demgegeniiber verlief
das Jahr 2025 zusammengefasst fir den Bereich Verkehrsunternehmen, Gastgewerbe und Handel positiv (+1,2
%). Dabei trug mafigeblich der Einzelhandel zum Wachstum bei. Das Gastgewerbe hatte hingegen keinen Anteil
an der positiven Entwicklung, da es weniger erwirtschaftete als im Vorjahr. Offentliche Dienstleister, Erziehungs-
institute und Gesundheitsanbieter erzielten gemeinsam eine héhere Wirtschaftsleistung als im Vorjahr (+1,4 %).

Eine zentrale Stutze der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage waren die privaten Konsumausgaben, die preisberei-
nigt um 1,4 % zunahmen. Sie stiegen vor allem in den Bereichen Gesundheit (+3,8 %) und Mobilitat (+2,7 %).
Weniger Geld gaben die Menschen indes fur gastronomische Leistungen und Beherbergung aus (-0,6 %). Der
Staatskonsum wuchs um 1,5 % und damit noch stérker als der private Konsum, getragen insbesondere von
erhohten Ausgaben fiir soziale Dienstleistungen, Gesundheitsleistungen und staatliche Lohne.

Zurlckhaltung war im Berichtsjahr bei Investitionen zu beobachten: Insgesamt nahmen die Bruttoanlageinves-
titionen im Vergleich zum Vorjahr um 0,5 % ab. Fir Ausristungen und Bauten wurde deutlich weniger ausgege-
ben, was laut Statistischem Bundesamt auf hohe Baupreise zuriickzufiihren sein durfte. Mit einem Riickgang
um 0,9 % verringerten sich die Bauinvestitionen nach Angaben der Experten das funfte Jahr in Folge. Noch
deutlicher nahmen die Ausgaben fir Ausristungen wie Maschinen, Gerate und Fahrzeuge ab (-2,3 %). Demge-
genuber stehen Ausgaben fiir die Verteidigung. Vor dem Hintergrund globaler Konflikte und Kriege investierte
der Staat hierfur erheblich mehr als im Vorjahr. Dies federte den Riickgang der gewerblichen Ausristungsinves-
titionen allerdings nicht vollstandig ab.

Schwach verlief das Berichtsjahr fur den Aufdenhandel. Die Exporte reduzierten sich 2025 das dritte Jahr in
Folge (-0,3 %). Die Warenausfuhren unterschritten das Vorjahresniveau preisbereinigt um 0,7 %. Insbesondere
die zentralen Bereiche der deutschen Exportwirtschaft waren betroffen: Bis Oktober 2025 gingen die Ausfuhren
von Kraftwagen und Kraftwagenteilen, Maschinen sowie chemischen Erzeugnissen zurick.
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Ein anderes Bild zeichnete der Importsektor. Die Einfuhren nahmen nach zwei riicklaufigen Jahren deutlich zu
(+3,6 %). Wesentlich mehr Waren wie Maschinen, elektrische Ausristungen und pharmazeutische Erzeugnisse
kamen nach Deutschland (+5,1 %). Die Importe von Dienstleistungen wuchsen weniger stark als in den Vorjah-
ren (+0,2 %).

Die Zahl der Arbeitslosen in Deutschland nahm im Vergleich zum Vorjahr um 161.000 auf 2.948.000 Menschen
zu. Damit stieg die Arbeitslosenquote um 0,3 Prozentpunkte auf 6,3 %. Zur Stabilisierung der Beschaftigung
griffen viele Betriebe in ahnlichem Ausmal wie im Vorjahr auf konjunkturell bedingte Kurzarbeit zurtick.

Angesichts der schwachen Konjunktur ist die Nachfrage nach neuen Arbeitskraften weiter gesunken. Im Jahr
2025 gab es durchschnittlich 632.000 gemeldete Arbeitsstellen (-62.000). Durchschnittlich waren im Berichtsjahr
46,0 Millionen Menschen in Deutschland erwerbstatig. Damit stagnierte die Zahl der Erwerbstatigen, nachdem
sie seit 2006 — mit Ausnahme des Jahres 2020 — konstant gestiegen war. Ruckgénge verzeichneten das Verar-
beitende Gewerbe und das Baugewerbe. Demgegentber standen wie im Vorjahr Beschaftigungszuwachse im
Dienstleistungsbereich.

Insgesamt verlief das Jahr fiir viele deutsche Unternehmen wenig positiv. Nach einer Auswertung des Leibniz-
Institutes fiir Wirtschaftsforschung Halle (IWH) stieg die Zahl der Unternehmensinsolvenzen auf den héchsten
Stand seit 20 Jahren. Nach IWH-Erhebung entfiel der grote Anteil der betroffenen Arbeitsplatze auf das Verar-
beitende Gewerbe mit rund 62.000 Stellen. Die hohen Zahlen zeigen laut IWH, wie grof3 die wirtschaftlichen
Herausforderungen im Jahr 2025 fiir Deutschland waren. Nach einer Auswertung des ifo Institutes sahen im
November 2025 8,1 % der Unternehmen ihre Existenz akut bedroht. Griinde hierfir waren Auftragsmangel,
zunehmender internationaler Wettbewerb sowie gestiegene Betriebs- und Personalkosten.

Fuir die deutsche Versicherungswirtschaft meldete der Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft
e.V. (GDV) Anfang 2026 einen Beitragszuwachs von 6,6 % auf 254,0 Mrd. Euro aufgrund inflationsbedingter
Pramienanpassungen, eines starken Einmalbeitragsgeschaftes in der Lebensversicherung sowie steigender
Beitragseinnahmen in der privaten Krankenversicherung. Die Schaden- und Unfallversicherung entwickelte sich
nach einer mehrjahrigen Schwachephase positiv und verzeichnete eine Steigerung der Beitragseinnahmen um
7,6 % auf 99,6 Mrd. Euro. Die Beitragseinnahmen der privaten Krankenversicherer stiegen um 8,4 % auf 54,9
Mrd. Euro. In der Lebensversicherung wuchsen die Beitrage um 5,2 % auf 99,5 Mrd. Euro. Insgesamt erlebte
die Versicherungswirtschaft ein solides Jahr, wobei das Wachstumstempo laut GDV nachgelassen hat.

Ein Thema, das die Versicherungsbranche 2025 unter anderem beschaftigte, war der Digital Operational Resi-
lience Act (DORA). Versicherungsunternehmen wurden dazu verpflichtet, ein Risikomanagementsystem zur Ri-
sikobetrachtung und -bewertung der eingesetzten Informations- und Kommunikationstechnologie (IKT) einzu-
fihren. Die EU-Verordnung zur europaweiten Starkung des Finanzsektors gegeniber Cyberrisiken und sonsti-
gen IKT-Vorfallen findet seit dem 17. Januar 2025 Anwendung.

Schaden- und Unfallversicherung

Die Bruttobeitragseinnahmen der deutschen Schaden- und Unfallversicherer nahmen vor allem getrieben durch
einen kraftigen Anstieg der Durchschnittsbeitrage in der Kraftfahrtversicherung sowie Inflationsanpassungen in
der Sachversicherung um 7,6 % (Vj. 8,2 %) auf 99,6 Mrd. Euro zu. Die Bruttoschadenaufwendungen fiir das
Geschaftsjahr reduzierten sich um 1,4 % (Vj. +4,2 %) auf 68,0 Mrd. Euro. Daraus ergeben sich eine marktweite
Combined Ratio (Brutto-Schaden-Kosten-Quote nach Abwicklung) von 90 % (Vj. 96,1 %) und ein versicherungs-
technischer Gewinn von rund 10,1 Mrd. Euro.

In der Kraftfahrtversicherung verzeichnete die Branche ein Plus der gebuchten Beitragseinnahmen von 13,2 %
(Vj. 11,1 %) auf 38,5 Mrd. Euro. Dieses Wachstum basiert auf Gberdurchschnittlich hohen Bestands- und Tarif-
anpassungen. Aufgrund der niedrigen Anzahl von Neuzulassungen wuchs der Versicherungsbestand nur leicht
um 0,6 % (Vj. 1,1 %). Der Geschéftsjahresschadenaufwand nahm im Berichtsjahr um 3,2 % (Vj. 2,5 %) auf 31,8
Mrd. Euro zu. Bei riicklaufiger Schadenhaufigkeit erhéhte sich erneut die Schadendurchschnittssumme. Dies
erklart sich insbesondere durch die weiterhin dynamische Entwicklung bei den Kfz-Ersatzteilpreisen und der



Stundenverrechnungssatze in Werkstatten sowie die Lohnentwicklung im Gesundheitswesen im Zusammen-
hang mit Personenschéden. In der Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung stieg die Schadenbelastung um 7,0 % (V.
5,2 %) auf 18,2 Mrd. Euro, wahrend sie in der Vollkaskoversicherung um 1,5 % (Vj. +0,6 %) auf 12,2 Mrd. Euro
und in der Teilkaskoversicherung um 1,5 % (Vj. 9,2 %) auf 1,4 Mrd. Euro sank. Die Kaskoversicherung profitierte
dabei maf3geblich von einem signifikant unterdurchschnittlichen Elementarschadenjahr. Daraus ergibt sich fur
die Kraftfahrtversicherung im Jahr 2025 eine Combined Ratio von 97 % (Vj. 104,0 %) und nach drei verlustrei-
chen Jahren ein versicherungstechnischer Gewinn von ca. 1,1 Mrd. Euro (Vj. -1,3 Mrd. Euro).

In der Sachversicherung schwachten sich die Beitragszuwachse im Berichtsjahr mit 6,5 % (Vj. 9,7 %) auf
34,1 Mrd. Euro etwas ab. Gestiegene Bauleistungspreise und Deckungserweiterungen stltzten das Wachstum
sowohl in der Privaten als auch in der Nicht-Privaten Sachversicherung. Der Anteil der Gebaude mit Elementar-
schutz wuchs weiter. Der Anpassungsfaktor in der Wohngebaudeversicherung fiel mit 2,5 % dagegen deutlich
niedriger aus als im Vorjahr (7,5 %). Die Schadenaufwendungen sanken gegeniiber dem Vorjahr um 10,1 %
von 22,0 Mrd. Euro auf 19,8 Mrd. Euro. Ausschlaggebend hierflr sind eine weit unter dem langjahrigen Mittel
liegende Schadenbelastung aus Naturgefahren und eine ebenfalls unterdurchschnittliche Feuer-Grof3schaden-
Last. Die positiven Effekte der Schadenentwicklung flihren zu einer deutlichen Entspannung in der Verbundenen
Wohngebéaudeversicherung mit einer Combined Ratio von 87 % (Vj. 99,6 %). Aufgrund des Beitragszuwachses
bei gleichzeitigem Riickgang der Schadenbelastung schlief3t die Sachversicherung Uber alle Sparten mit einer
Combined Ratio von 85 % und einem versicherungstechnischen Gewinn ab.

In der Haftpflichtversicherung wuchsen die Beitragseinnahmen schwacher als im Vorjahr um 1,0 % auf 9,0 Mrd.
Euro (Vj. 2,4 %). Die Beitragsanpassungsmaéglichkeit ab dem zweiten Halbjahr 2025 und ein héheres Lohnni-
veau forderten das Wachstum. Der Anstieg der Vertragsanzahl fiel mit 0,5 % abermals gering aus (Vj. 0,7 %).
Bei nur leicht um 0,5 % (Vj. 4,6 %) gestiegenen Schadenaufwendungen im Geschéftsjahr in Héhe von 5,7 Mrd.
Euro und normalisierten Abwicklungsergebnissen ergibt sich eine verbesserte Combined Ratio von 88 %
(Vj. 89,7 %).

In der Unfallversicherung wirkte sich die Erhéhung der Beitragsbemessungsgrenze positiv auf die Leistungs-
und Beitragsdynamik aus und fiihrte zu einem Beitragswachstum von 1,5 % (Vj. 1,3 %) auf 6,9 Mrd. Euro. Da-
gegen setzte sich der Bestandsabrieb mit 1,0 % (Vj. 1,2 %) weiter fort. Die Schadenaufwendungen des Ge-
schaftsjahres nahmen im Vergleich zu 2024 um 1,5 % (Vj. 1,4 %) auf 3,6 Mrd. Euro zu. Infolgedessen verbleibt
die Combined Ratio mit 75 % auf Vorjahresniveau.

In der Rechtsschutzversicherung erhéhten sich die Beitragseinnahmen abermals deutlich um 6,0 % (Vj. 5,3 %)
auf 5,6 Mrd. Euro. Die Méglichkeiten zur Beitragsanpassung seit dem vierten Quartal 2024 wirkten sich beitrags-
steigernd aus. Die Vertragsanzahl legte gegenlber dem Vorjahr um 1,0 % (Vj. 0,7 %) zu. Eine erneut kréftige
Zunahme der Schadenaufwendungen — unter anderem durch die Erhéhung der Rechtskosten zum 1. Juni 2025
—um 8,0 % (Vj. 6,4 %) auf 4,1 Mrd. Euro fihrte zu einer Combined Ratio von 95 % (Vj. 91,9 %).

In der Transport- und Luftfahrtversicherung verringerten sich die Beitragseinnahmen um 3,0 % (Vj. +1,9 %) auf
2,4 Mrd. Euro. Der Riickgang der Inflation lie die besicherten Warenwerte langsamer ansteigen, wahrend
gleichzeitig die US-Zollpoltik und die schwachen Wachstumsaussichten des Welthandels die deutsche Export-
wirtschaft belasteten. Die Schadenaufwendungen des Geschéftsjahres reduzierten sich um 5,0 % (Vj. +2,4 %)
auf 1,4 Mrd. Euro. Infolgedessen verbesserte sich die Combined Ratio gegenlber dem Vorjahr auf 93 %
(Vj. 95,3 %).

Geschéftsverlauf

Prognose aus dem Geschaftsbericht des Vorjahres

Der im Geschéftsbericht 2024 prognostizierte prozentuale Anstieg der gebuchten Bruttobeitrdge im selbst ab-
geschlossenen Geschéft fiel niedriger aus als erwartet. Dies lag vor allem an den Beitragszuwachsen in der

Kraftfahrtversicherung, die geringer als erwartet ausfielen. Insgesamt lag die Wachstumsrate leicht unter dem
Wert des Vorjahres und auch unter dem Marktdurchschnitt.



Dies ist zum einen auf ein gutes Schadenjahr in der Kraftfahrtversicherung und zum anderen auf die erfolgten
Beitragsanpassungen in Folge von Tariferhéhungen zurtickzufiihren.

Wie prognostiziert stiegen die Abwicklungsgewinne aus Vorjahresschaden — tber alle Sparten betrachtet — im
Vergleich zum Vorjahreswert stark an, insbesondere die Sparte Kraftfahrt hat deutlich héhere Abwicklungsge-
winne zu verzeichnen als in der Prognose urspriinglich erwartet.

Die im Vorjahr abgegebene Prognose zur bilanziellen Schadenquote wurde deutlich tbertroffen. Die Quote lag
am Ende des Geschéftsjahres unter dem projizierten Niveau. Dazu trug eine positive Entwicklung der Abwick-
lungsquote sowie die gute Geschaftsjahresschadenquote bei.

Die Prognose bei den Betriebskosten war zutreffend. Die Betriebskosten im selbst abgeschlossenen Geschéft
sind schwacher angestiegen als die Wachstumsrate der Beitrage. Die Kostenquote lag unter dem Vorjahresni-
veau.

Abweichend von der Prognose, die fur das selbst abgeschlossene Geschéft eine Entnahme aus der Schwan-
kungsrickstellung vorsah, konnte dieser Ruckstellung aufgrund des deutlich verbesserten Schadenaufwands
wieder ein Betrag zugefiihrt werden.

Beim Kapitalanlageergebnis ergab sich der prognostizierte Riickgang, der deutlich starker ausgefallen ist als
urspriinglich geplant. MaRgeblich hierfiir war statt einer Ausschiittung die Thesaurierung von Fondsertragen zur
Substanzstarkung. Infolgedessen ist die Nettoverzinsung deutlich unter die Prognose gesunken.

Wie im Geschéftsbericht 2024 erwartet, erzielte die EUROPA Versicherung AG im Berichtsjahr ein gestiegenes

Geschaftsergebnis. Vor allem bedingt durch den verbesserten Schadenverlauf sowie der hohen Beitragsanpas-
sung in der Sparte Kraftfahrt ergab sich ein deutlich positiveres Ergebnis als prognostiziert.

Geschiftsergebnis

Die EUROPA Versicherung AG erzielte im Geschaftsjahr 2025 die folgenden Ergebnisse:

2025 2024

Mio. € Mio. €

Versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. vor Schwankungsrickstellung 11,2 -26,5
Veranderung der Schwankungsriickstellung (Entnahme = + / Zufiihrung = -) 54 26,0
Versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. 16,6 -0,5
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis 0,4 3.1
Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit 17,0 2,6
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 -0,1
Steuern -5,3 -1,6
Jahresliberschuss 11,7 0,9

Im Berichtsjahr hat sich das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung von
-26,5 Mio. Euro im Vorjahr auf 11,2 Mio. Euro deutlich verbessert. Ausschlaggebend hierfiir waren sowohl die
gestiegenen Beitragseinnahmen in der Kraftfahrtversicherung und der Rickgang der Bruttoaufwendungen fir
Versicherungsfalle des selbst abgeschlossenen Geschéfts als auch ein deutlich verbessertes Abwicklungser-
gebnis. Der Schwankungsriickstellung wurden insgesamt 5,4 Mio. Euro entnommen nach einer Entnahme von
26,0 Mio. Euro im Vorjahr. Es ergab sich ein versicherungstechnischer Gewinn von 16,6 Mio. Euro (Vj. Verlust
0,5 Mio. Euro).

Aufgrund des Riickgangs des Kapitalanlageergebnisses reduzierte sich das Ergebnis im nichtversicherungs-

technischen Bereich auf 0,4 Mio. Euro (Vj. 3,1 Mio. Euro). Insgesamt resultierte aus der normalen Geschéaftsta-
tigkeit ein Gewinn in Hohe von 17,0 Mio. Euro (Vj. 2,6 Mio. Euro).
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Die Steuerbelastung erhdhte sich aufgrund des verbesserten Jahresergebnisses auf 5,3 Mio. Euro (V.
1,6 Mio. Euro). Der Jahresiiberschuss betragt 11,7 Mio. Euro nach 0,9 Mio. Euro im Vorjahr. EinschlieRlich des
Gewinnvortrages aus dem Vorjahr von 110,3 Mio. Euro betrégt der Bilanzgewinn 122,0 Mio. Euro (Vj.

110,3 Mio. Euro).

Versicherungsbestand

Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertriage im selbst abgeschlossenen Geschift

2025 2024 2023 2022 2021

Stlick Stiick Stlick Stlick Stiick
Krankenversicherung 950 933 921 902 904
Kraftfahrtversicherung 659.637 701.229 709.210 659.228 673.091
Sachversicherung 109.965 108.223 100.932 99.045 100.761
Unfallversicherung 14.106 14.641 15.207 15.821 16.311
Haftpflichtversicherung 56.882 56.413 56.982 58.490 59.542
Sonstige Versicherungen 116.638 122.189 125.032 119.875 124.695
insgesamt 958.178 1.003.628 1.008.284 953.361 975.304
Veranderung -4.5 % -0,5 % 5,8 % 2,2 % 2,2 %

Die Entwicklung des gesamten Versicherungsbestandes war mafgeblich vom Riickgang in der Kraftfahrtversi-
cherung gepragt. Der Bestand an selbst abgeschlossenen mindestens einjahrigen Versicherungen verminderte
sich im Berichtsjahr insgesamt um 4,5 % auf 958.178 (Vj. 1.003.628 ) Vertrage. Im Gegensatz dazu ergab sich
marktweit ein Bestandszuwachs bei den Schaden- und Unfallversicherungen von 0,2 % (Vj. 1,5 %).

Beitrage

Brutto-Beitragseinnahmen im selbst abgeschlossenen Geschift

2025 2024 2023 2022 2021

Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Krankenversicherung 12,0 11,1 10,6 10,5 10,2
Kraftfahrtversicherung 211,0 196,5 179,0 163,6 170,1
Sachversicherung 9,6 9,0 8,1 7,2 7,0
Unfallversicherung 2,6 2,6 2,7 2,7 2,8
Haftpflichtversicherung 2,9 2,8 2,7 2,8 2,8
Sonstige Versicherungen 1,5 1,3 1,3 1,3 1,3
insgesamt 239,7 223,3 204,5 188,2 194,3
Veranderung 7,3 % 9,2 % 8,7 % -3,1% -0,1%

Die Bruttobeitragseinnahmen des selbst abgeschlossenen Geschéftes erhohten sich um 7,3 % von
223,3 Mio. Euro auf 239,7 Mio. Euro. Im Gesamtmarkt der Schaden- und Unfallversicherer ergab sich ein Bei-
tragswachstum von 7,6 % (Vj. 8,2 %).

Der Anteil der Kraftfahrtversicherung an den gesamten Beitragseinnahmen lag bei der Gesellschaft mit 88,0 %
(Vj. 88,0 %) auf dem Niveau des Vorjahres und beeinflusste die Entwicklung der Gesellschaft dadurch weiterhin
malgeblich.

Die gebuchten Bruttobeitrage fiir das in Rickdeckung Glbernommene Geschaft reduzierten sich aufgrund einer
geringeren Anteilsiibernahme bei den Quotenriickversicherungsvertragen um 87,7 % von 16,0 Mio. Euro auf
2,0 Mio. Euro.

Die gesamten Bruttobeitragseinnahmen aus dem selbst abgeschlossenen und dem in Riickdeckung tibernom-
menen Geschaft erhdhten sich um 1,0 % von 239,3 Mio. Euro auf 241,7 Mio. Euro. Unter Beriicksichtigung der

11



abgegebenen Riickversicherungsbeitrage ergab sich bei den gebuchten Gesamt-Beitragen f.e.R. ein Zuwachs

von 0,4 % (Vj. 3,7 %) auf 210,9 Mio. Euro.

Schadenverlauf

Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfille des Geschiftsjahres im selbst abgeschlossenen

Geschift

2025 2024 2023 2022 2021
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Krankenversicherung 8,1 7.6 7,0 6,1 5,2
Kraftfahrtversicherung 201,4 203,0 190,9 150,8 142,5
Sachversicherung 5,0 5,8 4.4 3,9 4,7
Unfallversicherung 1,1 2,8 2,3 2,5 1,8
Haftpflichtversicherung 24 2,2 24 2,0 2,0
Sonstige Versicherungen 1,3 1,4 1,3 1,1 1,1
insgesamt 219,3 2228 208,3 166,4 157,4
Veranderung -1,6 % 7,0% 252 % 57 % 0,1%

Brutto-Schadenquoten des Geschéftsjahres im selbst abgeschlossenen Geschift
2025 2024 2023 2022 2021
% % % % %
Krankenversicherung 68,9 68,3 66,8 58,7 51,2
Kraftfahrtversicherung 96,2 104,4 107,3 921 84,2
Sachversicherung 52,5 66,5 57,2 54,7 67,6
Unfallversicherung 414 106,4 85,9 89,7 65,5
Haftpflichtversicherung 83,9 77,6 87,2 72,5 69,4
Sonstige Versicherungen 87,2 105,3 94,1 81,9 80,4
insgesamt 92,3 100,7 102,7 88,4 81,4

Die Anzahl der Schadenmeldungen im selbst abgeschlossenen Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft
verminderte sich um 9,5 % (Vj. -2,0 %) auf 58.041 (Vj. 64.150). Einschlief3lich der Schadenaufwendungen
fur die Krankenversicherung verminderten sich die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle des Ge-
schaftsjahres um 1,6 % (Vj. +7,0 %) auf 219,3 Mio. Euro (Vj. 222,8 Mio. Euro). Die Bruttoschadenquote
(also das Verhaltnis der Schadenaufwendungen zu den verdienten Beitragen) flir Geschaftsjahresschaden
des selbst abgeschlossenen Geschéfts sank auf 92,3 % (Vj. 100,7 %).

Der Bruttogewinn aus der Abwicklung der Vorjahresreserven erhohte sich gegenliber dem Vorjahr deutlich um
mehr als das Doppelte auf 20,1 Mio. Euro (Vj. 5,8 Mio. Euro).

Die bilanziellen Bruttoschadenaufwendungen — der Saldo aus Geschéftsjahresschadenaufwendungen und Ab-
wicklungsgewinnen aus den Vorjahresschaden — verminderten sich um 8,2 % (Vj. Anstieg um 17,9 %) auf 199,2
Mio. Euro. Die entsprechende Schadenquote sank um 14,6 Prozentpunkte auf 83,8 %.

In dem in Riickdeckung ibernommenen Versicherungsgeschaft ergab sich aufgrund einer deutlich geringeren
Anteilsuibernahme bei den Quotenriickversicherungsvertrdgen bei den bilanziellen Bruttoschadenaufwendun-
gen im Berichtsjahr ein Ertrag in héhe von 2,1 Mio. Euro.

Die Gesamt-Bruttoschadenaufwendungen, also die bilanziellen Schadenaufwendungen aus dem selbst abge-
schlossenen und dem in Riickdeckung Gibernommenen Geschéaft, gingen um 13,2 % (Vj. 13,1 %) auf 197,2 Mio.
Euro zurlick. Nach Abzug der gesunkenen Rickversicherungsabgaben belaufen sich die bilanziellen Gesamt-
Schadenaufwendungen f.e.R. per saldo auf 172,6 Mio. Euro nach 204,8 Mio. Euro im Vorjahr.
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Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb im selbst abgeschlossenen Geschaft

Die Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb im selbst abgeschlossenen Geschéaft erhéhten sich um
5,0 % von 26,9 Mio. Euro auf 28,2 Mio. Euro. Wahrend dabei die Verwaltungsaufwendungen zulegten ergaben
sich geringere Abschlusskosten. Der Bruttokostensatz verbesserte sich von 12,0 % auf 11,8 %.

Verlauf der einzelnen Versicherungszweige

Krankenversicherung

Die gebuchten Bruttobeitrége in der Krankenversicherung erhéhten sich um 8,6 % auf 12,0 Mio. Euro. Die Scha-
denquote stieg um 0,7 Prozentpunkte. Der Kostensatz erhodhte sich gegenuber dem Vorjahr insbesondere in-
folge gestiegener Abschlusskosten. Fir eigene Rechnung verblieb ein Verlust von 1,4 Mio. Euro (Vj. Gewinn 0,3
Mio. Euro).

Unfallversicherung

In der Unfallversicherung ging das Bruttobeitragsvolumen um 1,2 % zuriick. Die Aufwendungen fiir Geschafts-
jahresschaden reduzierten sich gegniiber dem GroR3schaden belasteten Vorjahr um 61,6 %, sodass sich bei der
Bruttoschadenquote ein Riickgang auf 41,4 % ergab (Vj. 106,4 %). Das Abwicklungsergebnis ermaRigte sich
um 44,6 %. Insgesamt ergab sich eine negative bilanzielle Schadenquote von 18,2 % (Vj. + 0,1 %). Die Kosten-
belastung stieg gegeniiber dem Vorjahr um 15,5 % an. Unter Berticksichtigung des Rickversicherungsergeb-
nisses wurden der Schwankungsrickstellung dennoch 1,2 Mio. Euro zugefuhrt (Vj. 1,3 Mio. Euro). Fur eigene
Rechnung ergab sich ein Uberschuss von 0,8 Mio. EUR (Vj. 0,6 Mio. Euro).

Haftpflichtversicherung

Die Bruttobeitrage in der Haftpflichtversicherung erh6hten sich gegeniiber dem Vorjahr um 4,3 %. Die Geschafts-
jahresschadenaufwendungen erhohten sich um 11,7 %. Die Bruttoschadenquote stieg entsprechend von
77,6 % auf 83,9 %. Die Kostenbelastung lag deutlich hoher als im Vorjahr. Der Gewinn aus der Abwicklung der
Vorjahresschadenreserven betrug unverandert 0,6 Mio. Euro (Vj. 0,6 Mio. Euro). Das Riickversicherungsergeb-
nis fiel aus Sicht der Gesellschaft nochmal spurbar besser aus als im Vorjahr. Nach einer Zufuhrung zur Schwan-
kungsrickstellung in Héhe von 0,3 Mio. Euro (Vj. 0,1 Mio. Euro) schloss die Sparte fur eigene Rechnung mit
einem Gewinn in Héhe von 0,3 Mio. EUR (Vj. 0,5 Mio. Euro) ab.

Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Die gebuchten Bruttobeitragseinnahmen in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung, dem mit Abstand starks-
ten Geschaftsfeld der EUROPA Versicherung AG, erhdhten sich um 5,4 %. Gleichzeitig erhéhten sich aufgrund
eines gestiegenen Schadendurchschnitts die Geschaftsjahresschadenaufwendungen. Die Bruttoschadenquote
ermafigte sich um 4,5 Prozentpunkte auf 101,5 %. Das Abwicklungsergebnis aus den Vorjahresschaden lag
deutlich Gber dem Vorjahresniveau. Der Kostensatz verbesserte sich von 9,4 % auf 8,2 %. Nach einem aus Sicht
der Gesellschaft um knapp drei Viertel verbesserten Ruckversicherungsergebnis und einer unveranderten
Schwankungsrickstellung (Vj. Entnahme 23,2 Mio. Euro) wurde ein Verlust fir eigene Rechnung von 0,5 Mio.
Euro (Vj. Gewinn 0,5 Mio. Euro) erzielt.
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Sonstige Kraftfahrtversicherung

In den Sonstigen Kraftfahrtversicherungen verbesserten sich die gebuchten Bruttobeitrdge um 12,2 %. Die
Schadenaufwendungen reduzierten sich infolge geringerer Schadenmeldungen bei erhdhten durchschnittlichen
Schadenaufwendungen gegenuber dem Vorjahr um 7,1 %. Die bilanzielle Schadenquote verbesserte sich von
98,9 % auf 78,8 %. Das Ruckversicherungsergebnis hat sich zu Gunsten der Ruckversicherer mehr als verdop-
pelt. Der Schwankungsriickstellung wurden im Berichtsjahr 4,1 Mio. Euro zugefiihrt (Vj. unverandert). Insgesamt
ergab sich ein Gewinn flir eigene Rechnung von 0,7 Mio. Euro (Vj. Verlust 8,2 Mio. Euro).

Verbundene Hausratversicherung

Das Volumen der gebuchten Bruttobeitrdge nahm gegeniber dem Vorjahr um 1,0 % (Vj. +2,3 %) ab. Die Auf-
wendungen flr Geschéftsjahresschaden lagen um 33,3 % Uber dem Niveau des Vorjahres. Es ergab sich eine
Schadenquote von 50,7 % (Vj. 38,2 %). Der Abwicklungsgewinn aus Vorjahresschaden erhéhte sich um mehr
als die Halfte. Die Kostenbelastung stieg um 13,7 %. Das Ruckversicherungsergebnis fiel erneut zu Gunsten
der Riickversicherer aus und erhéhte sich dabei gegeniiber dem Vorjahr. Der Uberschuss fiir eigene Rechnung
betrug 0,4 Mio. Euro nach 0,7 Mio. Euro im Vorjahr.

Verbundene Wohngebaudeversicherung

In der Wohngebaudeversicherung ergab sich ein Anstieg der Bruttobeitrage um 8,4 % (Vj. 12,1 %). Die Aufwen-
dungen flr Geschéftsjahresschaden reduzierten sich deutlich um 46,0 %. Die Bruttoschadenquote lag bei
46,5 % (Vj. 95,0 %). Die bilanzielle Schadenquote verbesserte sich entsprechend auf 37,5 % (Vj. 98,6 %). An
der positiven Entwicklung des Bruttoergebnisses partizipierten die Riickversicherer, sodass sich das Ruickversi-
cherungsergebnis aus ihrer Sicht im Berichtsjahr verbesserte. Der Schwankungsrickstellung wurden 1,0 Mio.
Euro zugefuhrt (Vj. Entnahme 0,2 Mio. Euro). Das versicherungstechnische Ergebnis fir eigene Rechnung be-
tragt unverandert 0,2 Mio. Euro.

Sonstige Sachversicherung

Im Bereich Sonstige Sachversicherung lagen die Bruttobeitragseinnahmen um 8,5 % Uber dem Niveau des
Vorjahres. Die Aufwendungen fiir Geschéaftsjahresschaden erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr um 22,6 %.
Es ergab sich eine Bruttoschadenquote fiir Geschéaftsjahresschaden von 60,1 % (Vj. 54,5 %). Aus der Abwick-
lung der Vorjahresriickstellungen resultierte im Berichtsjahr ein marginaler Verlust von 7 Tsd. Euro (Vj. Verlust
0,2 Tsd. Euro). Die Kostenbelastung lag um 15,6 % Uber dem Niveau des Vorjahres. Nach einer Auflésung aus
der Schwankungsriickstellung in Hohe von 0,1 Mio. Euro (Vj. Zufihrung 0,2 Mio. Euro) wird im Geschaftsjahr
fur eigene Rechnung ein Gewinn von 0,1 Mio. Euro ausgewiesen (Vj. Verlust 0,2 Mio.Euro).

Beistandsleistungsversicherung

Die gebuchten Bruttobeitrage erhohten sich bei den Beistandsleistungsversicherungen um 16,0 %. Der Aufwand
fur die Geschéaftsjahresschaden reduzierte sich um 3,9 %. Danach ergab sich eine Bruttoschadenquote von
87,2 % (Vj. 105,3 %). Bei einer um 19,6 % hoheren Kostenbelastung und einem verbesserten Abwicklungser-
gebnis aus Vorjahresschaden ergab sich ein Gewinn fiir eigene Rechnung von 0,1 Mio. Euro (Vj. Fehlbetrag
0,1 Mio. Euro).

In Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift

Die Beitragseinnahmen des in Ruckdeckung Gibernommenen Geschaftes gingen aufgrund einer Reduzierung
der Anteile bei den Quotenriickversicherungsvertragen spirbar um 87,7 % von 16,0 Mio. Euro auf 2,0 Mio. Euro
zuriick. Bei der bilanziellen Bruttoschadenquote ergab sich aufgrund eines deuutlich erhdhten Abwicklungser-
gebnisses aus Vorjahresschaden ein negativer Wert in Héhe von 92,7 % (Vj. +60,0 %). Nach einer Entnahme
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aus der Schwankungsrtickstellung in Héhe von 12,0 Mio. Euro (Vj. 4,1 Mio. Euro) wird ein versicherungstechni-
scher Gewinn fur eigene Rechnung von 15,9 Mio. Euro (Vj. 4,8 Mio. Euro) ausgewiesen.

Kapitalanlageergebnis

2025 2024 2023 2022 2021

Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Kapitalanlageergebnis 8,3 10,5 8,8 8,6 6,9
Veranderung -20,6% 18,8% 3.2% 24,0% 0,9%
Nettoverzinsung 1,9% 2,5% 2,1% 2,1% 1,8%

Das Kapitalanlageergebnis reduzierte sich von 10,5 Mio. Euro auf 8,3 Mio. Euro. Den Ertragen in Héhe von 8,7
Mio. Euro (Vj. 10,7 Mio. Euro) stehen Aufwendungen in Héhe von 0,4 Mio. Euro (Vj. 0,2 Mio. Euro) gegentiber.
Hiervon entfallen 0,2 Mio. Euro auf Abschreibungen auf Immobilienspezialfonds.

Die Nettoverzinsung reduzierte sich auf 1,9 % (Vj. 2,5 %). Bei dieser Kennzahl wird das gesamte Kapitalanla-
geergebnis (einschlielich der auf3erordentlichen Ertrags- und Aufwandspositionen) zum mittleren Kapitalanla-
gebestand in Bezug gesetzt. Zu diesem Ergebnis tragen im Berichtsjahr auf3erordentliche Ertrage von insgesamt
0,9 Mio. Euro (Vj. 1,2 Mio. Euro) aus Zuschreibungen von Kapitalanlagen bei.

Der Dreijahresdurchschnitt der Nettoverzinsung liegt bei 2,2 % (Vj. 2,2 %).

Kapitalstruktur
Eigenkapital

Das Eigenkapital der EUROPA Versicherung AG betragt zum Bilanzstichtag insgesamt 141,5 Mio. Euro (V.
129,9 Mio. Euro). Das Gezeichnete Kapital mit 12,0 Mio. Euro und die Kapitalrticklage mit 4,7 Mio. Euro blieben
unverandert. Zusammen mit den anderen Gewinnriicklagen ergaben sich Gewinnrlicklagen von 2,9 Mio. Euro.

Der Gewinnvortrag erhohte sich um den Jahresiiberschuss des Vorjahres abzlglich der Einstellung in die gest-
zliche Rucklage auf 110,3 Mio. Euro (Vj. 109,4 Mio. Euro). Der Jahresliberschuss flr das Geschaftsjahr belauft
sich auf 11,7 Mio. Euro (Vj. 1,0 Mio. Euro). Gemessen am Gesamtvolumen der Passiva betragt der Anteil des
Eigenkapitals 31,5 % (Vj. 29,6 %).

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Riickstellungen f.e.R. verminderten sich um insgesamt 8,0 Mio. Euro auf
285,4 Mio. Euro (Vj. 293,4 Mio. Euro). Dies ist sowohl auf einen Rickgang der Rickstellungen fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle um 4,2 Mio. Euro auf 240,1 Mio. Euro (Vj. 244,2 Mio. Euro) zuriickzufiihren, als
auch auf eine Verminderung der Schwankungsrickstellungen um 5,4 Mio. Euro auf 12,8 Mio. Euro (V.
18,2 Mio. Euro). Der Anteil der versicherungstechnischen Riickstellungen f.e.R. an der Bilanzsumme entspricht
zum Ende des Berichtsjahres 63,6 % (Vj. 67,0 %).

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten der EUROPA Versicherung AG betragen am Bilanzstichtag 19,2 Mio. Euro
(Vj. 12,5 Mio. Euro). Diese setzen sich im Wesentlichen aus den Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Un-
ternehmen von 11,1 Mio. Euro (Vj. 3,4 Mio. Euro), den Verbindlichkeiten aus Steuern von 2,6 Mio. Euro
(Vj. 2,5 Mio. Euro), den Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsgeschaft von 2,6 Mio. Euro
(Vj. 4,6 Mio. Euro) sowie den Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern von 2,6 Mio. Euro
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(Vj. 1,8 Mio. Euro) zusammen. Insgesamt machen die Verbindlichkeiten damit 4,3 % (Vj. 2,9 %) der Passiva

aus.

Vermoégenslage

Kapitalanlagen

2025 2024 2023 2022 2021
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen,
Ubrige Ausleihungen 136,8 130,8 140,8 140,8 143,8
Anteile an Investmentvermdgen
und Inhaberschuldverschreibungen 296,5 290,7 278,7 267,1 241,2
Sonstige 0,7 0,7 4,1 4,1 43
insgesamt 434,0 422,3 423,6 412,0 389,3
Veranderung 2,8% -0,3 % 28 % 5,8 % 8,3 %
Anteile am Kapitalanlagebestand
2025 2024 2023 2022 2021
% % % % %
Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen,
Ubrige Ausleihungen 31,5 31,0 33,2 34,2 36,9
Anteile an Investmentvermdgen
und Inhaberschuldverschreibungen 68,3 68,8 65,8 64,8 62,0
Sonstige 0,2 0,2 1,0 1,0 1,1
insgesamt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Der Buchwert der Kapitalanlagen erhohte sich um 2,8 % (Vj. -0,3 %) von 422,3 Mio. Euro auf 434,0 Mio. Euro.
Insgesamt entfallen damit auf die Kapitalanlagen 95,2 % (Vj. 96,4 %) der gesamten Aktiva. Fir Neuanlagen
standen insgesamt 55,0 Mio. Euro (Vj. 16,4 Mio. Euro) zur Verfiigung; hierin sind Umschichtungen und Riick-
flisse bericksichtigt.

Die Anteile an Investmentvermdgen und Inhaberschuldverschreibungen bildeten mit 41,5 Mio. Euro (Vj. 16,4
Mio. Euro) den Schwerpunkt der Neuanlagen. Sie machen 68,3 % (Vj. 68,8 %) des Kapitalanlagebestandes aus.

Den Namensschuldverschreibungen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie Ubrigen Ausleihun-
gen fuhrte das Unternehmen 13,5 Mio. Euro (Vj. 0,0 Mio. Euro) zu. Deren Anteil an den gesamten Kapitalanlagen
erhohte sich von 31,0 % auf 31,5 %.

Die Ubersicht auf den Seiten 56 und 57 gibt die Entwicklung der Kapitalanlagen im Einzelnen wieder.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie Inha-
berschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden auf der Grundlage des Bewertungs-
wahlrechtes gemaf § 341b Abs. 2 Halbsatz 2 HGB nach dem fiir das Anlagevermégen geltenden gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet.

Zum Jahresende 2025 bestanden per saldo (iber alle Kapitalanlagen stille Lasten in Hohe von 23,9 Mio. Euro
(Vj. 25,8 Mio. Euro). Dieser Saldo ergibt sich aus stillen Reserven in Héhe von 9,4 Mio. Euro (Vj. 8,6 Mio. Euro)
und stillen Lasten von 33,3 Mio. Euro (Vj. 34,4 Mio. Euro). Die positive Entwicklung an den Kapitalmarkten er-
héhte vor allem die Reserven bei den alternativen Kapitalanlagen. Ein gegenlaufiger Effekt resultiert aus den
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erhdhten Marktzinsen, die sich auf die Reserven der Rentenanlagen negativ auswirkten. Dies fiihrte in Summe
zu einem Anstieg der saldierten Reserven.
Konzernunternehmen

Im Jahr 2025 ergaben sich keine Anderungen im Kreis der Konzernunternehmen des Continentale Versiche-
rungsverbundes.

Die Continentale Krankenversicherung a.G., Dortmund, bildete am 31. Dezember 2025 zusammen mit der
EUROPA Versicherung AG und den folgenden Gesellschaften einen Konzern:

—  Continentale Holding AG, Dortmund,

—  Continentale Lebensversicherung AG, Miinchen,

—  Continentale Sachversicherung AG, Dortmund,

— Continentale Rechtsschutz Service GmbH, Dortmund,

— EUROPA Lebensversicherung AG, Kolin,

—  Continentale Assekuranz Service GmbH, Miinchen,

—  Continentale Unterstiitzungskasse GmbH, Miinchen,

—  Dortmunder Allfinanz Versicherungsvermittiungs-GmbH, Dortmund,
— Mannheimer Versicherung AG, Mannheim,

— verscon GmbH Versicherungs- und Finanzmakler, Mannheim,

—  Wehring & Wolfes GmbH, Hamburg,

—  Grupo Borona Advisors Administracion de Inmuebles, S.A., Madrid,
—  CEFI ll GmbH & Co. Geschl. InvKG, Hamburg.

Der Konzernabschluss wird — unter Anwendung des § 296 Abs. 2 HGB — gemalf § 341i HGB von der Continen-
tale Krankenversicherung a.G. als Mutterunternehmen aufgestellt.

In den Organen der Konzernunternehmen besteht weitgehend Personalunion.

Erklarung gemaR § 312 AktG

Der Vorstand hat den gemaR § 312 Aktiengesetz (AktG) vorgeschriebenen Bericht iber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen erstellt. In diesem Bericht hat er ausgefiihrt: ,In Hinsicht auf unsere Beziehungen
zur Continentale Krankenversicherung a.G. und den mit dieser verbundenen Unternehmen erklaren wir hiermit,
dass unsere Gesellschaft nach den Umstanden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechts-
geschaft vorgenommen wurde, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhielt.”
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Funktionsausgliederung

Zwischen den Unternehmen bestehen Organisationsabkommen beziehungsweise Dienstleistungsvertrage. Im
Continentale Versicherungsverbund werden aus Wirtschaftlichkeitsgriinden bestimmte Funktionen zentral von
einem Unternehmen wahrgenommen. So bernimmt die Continentale Lebensversicherung AG fur das Unter-
nehmen die Vermoégensanlage und -verwaltung und die Continentale Krankenversicherung a.G. das Inkasso,
das Rechnungswesen, den Vertrieb und die Verwaltung der Anlagen in Immobilienfonds sowie der alternativen
Kapitalanlagen. Geschéaftliche Beziehungen mit Verbundunternehmen bestehen dariiber hinaus im (blichen
Rahmen unter anderem auf dem Gebiet der betriebenen Versicherungszweige und im Mietbereich.

Personalbericht

Bei der EUROPA Versicherung AG waren am 31. Dezember 2025 34 (Vj. 35) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
tatig.

Flexible Arbeitszeitregelungen unterstiitzen die Mitarbeiterinnen und Mitrbeiter dabei, Privatleben, Familie und
Beruf zu vereinbaren. Fir viele ist dabei die Mdglichkeit zur Teilzeitarbeit von besonderer Bedeutung, da sie auf
diese Weise Kinderbetreuung und Berufstatigkeit besser in Einklang bringen kénnen. 41,2 % (Vj. 40,0 %) der
Beschéaftigten arbeiten weniger als 38 Stunden pro Woche (tarifliche Wochenarbeitszeit). Zudem kénnen die
Beschéaftigten auch von der Altersteilzeit Gebrauch machen.

Die Telearbeit wird von 8 (Vj. 7) Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern genutzt.

Das Durchschnittsalter betréagt im Berichtsjahr 46,4 (Vj. 46,1) Jahre. Die durchschnittliche Betriebszugehérigkeit
liegt bei 21,5 (Vj. 21,2) Jahren. Die Fluktuation betragt 8,8 % (Vj. 8,6 %).

Den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern bietet das Unternehmen ein breites Spektrum an Weiterbildungsméglich-
keiten. Neben Angeboten fiir alle Beschéaftigten gewinnen vor allem Qualifizierungsmafinahmen fir einzelne
Personen, Teams und Organisationseinheiten weiter an Bedeutung.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sind eine zentrale Ressource der EUROPA Versicherung AG. Sie gilt es zu
fordern und zu entwickeln. Eine zielgerichtete Personalentwicklung, professionelle Unternehmenskommunika-
tion und betriebliches Gesundheitsmanagement tragen zu einer erfolgreichen Zukunft des Unternehmens bei.

3. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Prognosebericht
Allgemein

Die folgenden Ausflihrungen basieren mafgeblich auf der ,IW-Konjunkturprognose Winter 2025 vom 4. De-
zember 2025, der ,ifo Konjunkturprognose Winter 2025 vom 11. Dezember 2025, dem ,Jahreswirtschaftsbericht
2026 der Bundesregierung vom 28. Januar 2026 und der ,ifo Konjunkturprognose Friihjahr 2026 vom 12. Marz
2026. Wenn nicht explizit angegeben, berlicksichtigen sie daher nicht die moglichen Auswirkungen des aktuellen
Nahost-Konfliktes, welcher sich, in Abhangigkeit von Intensitat und Dauer, negativ auf die nachfolgenden Prog-
nosen auswirken kann.

Nach zwei Rezessionsjahren verzeichnete Deutschland im Jahr 2025 ein leichtes Wirtschaftswachstum, wel-
ches im Jahr 2026 weiter an Fahrt aufnehmen kénnte. Die Entwicklung hangt mal3geblich von der internationalen
Konjunktur und geopolitischen Rahmenbedingungen ab. Der Iran-Krieg, welcher Ende Februar 2026 begann,
zog steigende Preise fur Rohél und Erdgas nach sich, was der deutschen Wirtschaft einen Dampfer verpasste.
Wie stark dieser ausfallen wird, hangt auch von der Dauer des Konfliktes ab.
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Weitere entscheidende Faktoren fir die Entwicklung der deutschen Wirtschaft sind wirtschaftspolitische Maf3-
nahmen. Die Bundesregierung investiert hohe Summen in Bereiche wie Infrastruktur, Digitalisierung und Ener-
gieversorgung. Das 2025 beschlossene Sondervermogen fir Infrastruktur und Klimaneutralitat in Hohe von 500
Milliarden Euro soll die deutsche Wirtschaft ankurbeln und die Wettbewerbsfahigkeit starken.

Das Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie prognostiziert in seinem Jahreswirtschaftsbericht ein reales
Wachstum um 1,0 %. Fuhrende Wirtschaftsforschungsinstitute halten eine moderate Steigerung ebenfalls fiir
wahrscheinlich. Das Institut der deutschen Wirtschaft (IW) rechnet mit einem Zuwachs von 0,9 %. Das ifo Institut
geht in seiner Konjunkturprognose zum Jahreswechsel von einem Plus des BIP um 0,8 % aus. 0,3 Prozent-
punkte seien dabei auf das Sondervermdogen zurlickzufiihren. Im Falle eines langer andauernden Iran-Konfliktes
kénnte das Wachstum geringer ausfallen (0,6 %).

Die Konjunkturexperten weisen darauf hin, dass die Investitionen der Regierung zwar fiir eine kurzfristige Ver-
besserung der Wirtschaft sorgen kdnnen. Um dieser einen nachhaltigen Aufschwung zu bescheren, seien aber
tiefgreifende strukturelle Veranderungen wie der Abbau von Birokratie und digitaler Ausbau notwendig. Das ifo
Institut benennt den — durch Ereignisse wie die Coronapandemie und die Energiekrise beschleunigten — Struk-
turwandel als groRRe Last fiir die deutsche Wirtschaft. Bei unumganglichen Transformationsprozessen wie der
Modernisierung von Energienetzen, der Mobilitatswende und dem Einsatz Kinstlicher Intelligenz kann sie im
globalen Wettbewerb eher schleppend mithalten. Erschwerend kommt hinzu, dass die deutsche Gesellschaft
altert und dadurch Arbeitskrafte wegfallen.

Die Bundesregierung betont in ihrem Jahreswirtschaftsbericht, dass ein langfristiges und selbsttragendes
Wachstum nur durch die Kombination aus Investitionen und strukturellen Veranderungen entstehen kann. Dafiir
seien Reformen nétig, von denen erste vor dem Jahreswechsel umgesetzt wurden — darunter ein steuerliches
Investitionssofortprogramm und ein ,Deutschlandfonds” zur Férderung und Entlastung von Unternehmen sowie
eine Energiekostensenkung fir die Sektoren Produzierendes Gewerbe und Land- und Forstwirtschaft.

Laut ifo Institut kdnnten mehr Arbeitsstunden und eine erleichterte Teilhabe am Arbeitsmarkt das Produktions-
potenzial in Deutschland zusatzlich langfristig starken. Auch das Institut fur Arbeitsmarkt- und Berufsforschung
(IAB) erklart, dass der Abbau von Arbeitslosigkeit und Fachkraftesicherung wichtige Faktoren fir das Wirt-
schaftswachstum sind. Umgekehrt rechnet es damit, dass die Erholung der Wirtschaft positive Effekte auf den
Arbeitsmarkt haben wird.

Zum Jahreswechsel war eine deutliche Belebung des Arbeitsmarktes nicht absehbar. Ende 2025 lag die Arbeits-
losenquote bei 6,3 %, was sich nach Einschatzung der ifo-Experten 2026 nicht verandern durfte. Die Zahl der
Erwerbstatigen kénnte im Durchschnitt des Jahres 2026 um 21.000 sinken.

In deutschen Unternehmen triiben zum Jahreswechsel Zukunftssorgen und wirtschaftliche Herausforderungen
die Stimmung. Der ifo Geschéaftsklimaindex, welcher unternehmerische Einschatzungen zur aktuellen Lage und
Zukunftserwartungen berUcksichtigt, verbesserte sich im Lauf des Jahres 2025 nur leicht und lag im Januar 2026
bei 87,6 Punkten.

Auch die Stimmung unter Konsumentinnen und Konsumenten war laut der Gesellschaft fiir Konsumforschung
(GfK) Anfang des Jahres verhalten. Das deutete der GfK-Konsumklima-Index an, welcher die Stimmung in Pri-
vathaushalten der Verbraucher misst. Nach -23,4 Punkten im Dezember sank der Wert im Januar 2026 auf
-26,9 Punkte. Die GfK stellte zudem fest, dass Verbraucher immer mehr sparen — die Sparneigung erreichte
demnach zum Jahreswechsel den hochsten Wert seit mehr als 17 Jahren.

2026 sollen die preisbereinigten Konsumausgaben um 0,4 % wachsen, womit der Anstieg kleiner ausfiele als
noch im Jahr 2025 (0,8 %). Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) rech-
net ebenfalls damit, dass der private Konsum in Deutschland zunehmen wird — unter anderem aufgrund einer
niedrigen, stabilen Inflationsrate, die sich Experten zufolge nahe des EZB-Zielwertes von 2 % einpendeln soll.

Die Versicherungsbranche erwartet angesichts der strukturell schwachen deutschen Wirtschaft ein geringeres
Wachstum als im Vorjahr. In der Schaden- und Unfallversicherung rechnet der GDV mit einem Anstieg von 5,3
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%. Fur die Lebensversicherung geht er von einer Erhéhung um 0,3 % aus, was maRgeblich vom Einmalbei-
tragsgeschéaft abhingen werde, die laufenden Beitrdge werden mutmaflich abnehmen. Die Beitréage in der PKV
dirften dem Verband zufolge um 10,5 % zulegen.

Insgesamt prognostiziert der GDV ein Beitragsplus von 4,5 %. Sollte sich die wirtschaftliche Lage in Deutschland
nicht verbessern, wirden dies langfristig auch die Versicherer spiiren. Zur Entlastung fordert der Verband mehr
kapitalgedeckte Altersvorsorge, einen tragfahigen Elementarschutz sowie standortstarkende statt -schwa-
chende Regulierungen der EU.

Ein weiteres Thema, das die Versicherungswirtschaft nach wie vor stark beschatftigt, ist die Digitalisierung. Viele
Unternehmen bauen den Einsatz Kiinstlicher Intelligenz (KI) aus, um Prozesse zu verbessern und zu beschleu-
nigen. Burokratische Vorgaben und eine Vielzahl von sich teils iberschneidenden Regelwerken erschweren den
Fortschritt allerdings. Entlastung kdnnte die Ende 2025 vorgestellte EU-Initiative ,Digital Omnibus® bringen, mit
der die EU-Kommission bestehende Vorschriften zu Kl, Cybersicherheit und Datenmanagement straffen und
vereinheitlichen will, um den Verwaltungsaufwand zu senken.

Auch mit der Resilienz gegeniber Cyberangriffen, die ein wachsendes Risiko darstellen, befasst sich die Bran-
che im laufenden Geschaftsjahr intensiv. Im Lagebericht IT-Sicherheit des Bundesamtes fiir Sicherheit in der
Informationstechnik aus dem Jahr 2025 ist zu lesen, dass 2026 der Schutz der Angriffsflachen der entschei-
dende Hebel sei, um die Cybersicherheit zu verbessern. Die IT-Sicherheit in Deutschland befinde sich weiterhin
auf angespanntem Niveau. Auch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das Thema im
Blick. Eines ihrer strategischen Ziele lautet, die allgemeine Bedrohungslage durch Cyberangriffe zu analysieren
und sich mit beaufsichtigten Unternehmen und Behdrden lber akute Gefahrdungen auszutauschen.

Ebenfalls von hoher Relevanz ist die neue Geldwéaschegesetz-Meldeverordnung der EU. Seit dem 1. Marz 2026
miissen Unternehmen neue Vorgaben bei der Ubermittiung inrer Verdachtsmeldungen an die Zentralstelle fiir
Finanztransaktionsuntersuchungen beriicksichtigen. Ziel ist eine einfachere und schnellere Bearbeitung der Mel-
dungen durch die Behorde.

Schaden- und Unfallversicherung

Die Schaden- und Unfallversicherer in Deutschland erwarten fiir 2026 eine Zunahme der Beitragseinnahmen
um 5,2 % und damit einen abgemilderten Anstieg im Vergleich zum Vorjahr (7,6 %). Diese Prognose basiert
insbesondere auf einer riicklaufigen Anpassung an die sich abschwachenden Teuerungsraten.

Da der Markt 2025 in der Kraftfahrtversicherung die Gewinnzone erreichte, sinkt der Druck, Uber Bestands- und
Tarifanpassungen profitabeler zu werden. Dem entgegen steht die weiterhin Gberdurchschnittlich hohe Teue-
rung bei Ersatzteilpreisen und Stundenverrechnungséatzen in Werkstatten. Zudem ist das versicherungstechni-
sche Ergebnis fiir 2025 beglnstigt durch einen auergewdhnlich niedrigen Schadenaufwand fur Naturgefahren.
Insgesamt rechnet der GDV daher zwar mit einem Beitragswachstum in geringerer Héhe als im Vorjahr von 7,0
% (Vj. 13,2 %), aber oberhalb des langjahrigen Mittels. Gesttitzt wird dies durch die Erwartung des Zentralver-
bandes Deutsches Kraftfahrzeuggewerbe, dass die Pkw-Neuzulassungen, getragen durch die staatlichen For-
derprogramme fiir elektrische Antriebe, um 3,5 bis 4,0 % zunehmen. Die Schadenentwicklung wird 2026 durch
den weiteren Anstieg der durchschnittlichen Schadenhdhen aufgrund der fortgesetzten Verteuerung der Werk-
stattleistungen gepragt. Die in Automobilen vermehrt verbaute Sensorik tragt mafRgeblich zu erhdhten Repara-
turkosten bei, wenn sie im Schadenfall ausgetauscht und neu kalibriert werden muss. Nach zwei Jahren mit
unterdurchschnittlicher Schadenbelastung durch Naturgefahren ist zudem eine hoéhere Schadenlast durch
Sturm, Hagel und Uberschwemmung absehbar. Trotz der Beitragsanpassungen verschlechtert sich daher ver-
mutlich die Combined Ratio — ohne allerdings wieder in die Verlustzone zu geraten.

In der Privaten Sachversicherung steigen die Beitragseinnahmen voraussichtlich um 6,7 % (Vj. 6,5 %). Der
Anpassungsfaktor in der Verbundenen Wohngeb&udeversicherung fallt mit 4,2 % hdher aus als im Vorjahr (Vj.
2,5 %). Das héhere Pramienniveau im Neugeschaft sowie die zunehmende Mitversicherung der weiteren Ele-
mentargefahren wirken sich ebenfalls beitragsteigernd aus. In der Nicht-Privaten Sachversicherung ist damit zu

20



rechnen, dass sich die Kostenentwicklung fiir Bauleistungen niederschlagt und verstarkt Deckungserweiterun-
gen nachgefragt werden. Die angespannte wirtschaftliche Situation und die Zunahme von Insolvenzen bremsen
andererseits das Beitragswachstum, sodass ein sich abschwéchender Anstieg um 5,0 % (Vj. 6,5 %) erwartbar
ist. Nach den unterdurchschnittlichen Naturgefahrenjahren 2024 und 2025 ist von einer Zunahme dieser Scha-
denbelastung auszugehen. Ein weiterer Anstieg der durchschnittlichen Hohe von Leitungswasserschaden ist
angesichts der Verteuerung von Baumaterialien und Stundensatzen fir Handwerker zudem absehbar. Die Com-
bined Ratio durfte sich dadurch wieder verschlechtern.

Der GDV prognostiziert in der Haftpflichtversicherung ein Beitragsplus von 3,0 % (Vj. 1,0 %) infolge einer An-
passungsmaoglichkeit aus 2025 in Hohe von 10 %, die sich vor allem im laufenden Jahr auswirken kénnte. Die
Schadenaufwendungen sind gepragt von riicklaufigen Teuerungsraten sowie einer stabilen Schadenhaufigkeit.
Durch die Beitragssteigerungen im Bestand wird voraussichtlich wieder eine Schadenquote auf Vorjahresniveau
und damit ein auskdmmliches Ergebnis erreicht.

In der Unfallversicherung rechnet der Verband im Jahr 2026 mit einem schwacheren Anstieg des Beitragsvolu-
mens um 1,0 % im Vergleich zum Vorjahr (Vj. 1,5 %). Die leichte Erhéhung der Beitragsbemessungsgrenze
sorgt nur fir geringe Impulse in der dynamischen Unfallversicherung. Ein sich fortsetzender Riickgang der Ver-
tragsstlickzahlen ist zudem wahrscheinlich. Beim Schadenaufwand ist wie in den vergangenen Jahren mit einem
moderaten Anstieg zu rechnen, sodass die Combined Ratio stabil bleibt.

In der Rechtsschutzversicherung bestehen seit dem vierten Quartal 2025 Méglichkeiten zur Beitragsanpassung,
die sich insbesondere 2026 auf das Beitragswachstum auswirken. Die anhaltende wirtschaftliche Unsicherheit,
der Stellenabbau in grofden Unternehmen sowie die stark zunehmenden Insolvenzen beleben die Nachfrage
nach Rechtsschutz. Auf dieser Basis ist von einem Beitragszuwachs wie im Vorjahr von 6,0 % auszugehen. Die
Schadenentwicklung wird zum einen gepragt durch die seit Mitte 2025 angehobenen Geblhren fir Anwalte und
Notare. Zum anderen durfte sich der erwartbare Anstieg von Arbeitsgerichtsverfahren in Verbindung mit Umor-
ganisation oder Insolvenzen von Unternehmen bemerkbar machen. Insgesamt ist mit einer leichten Verschlech-
terung der Combined Ratio zu rechnen.

In der Transport- und Luftfahrtversicherung werden aufgrund der fragilen Situation im internationalen Handel
durch Krisenherde und Zélle sowie der stagnierenden deutschen Wirtschaft riicklaufige Beitragseinnahmen von
-1,0 % (Vj. -3,0 %) erwartet. Die Combined Ratio wird sich gegenuber dem Vorjahr voraussichtlich erhohen.
Insgesamt wird sich die Sparte weiterhin in der versicherungstechnischen Gewinnzone bewegen.

Insgesamt ist fiir die deutschen Schaden- und Unfallversicherer im Jahr 2026 insbesondere durch geringere
Bestandsanpassungen mit einem abgemilderten Beitragswachstum zu rechnen. Die Schadenlast durch Natur-
gefahren wird gegeniiber den unterdurchschnittlichen Vorjahren voraussichtlich wieder steigen und damit zu
einer Verschlechterung der Combined Ratio und einem geringeren versicherungstechnischen Gewinn fiihren.

EUROPA Versicherung AG

Die nachfolgenden Prognosen berticksichtigen nicht die mdglichen Auswirkungen des aktuellen Nahost-Konflik-
tes, welcher sich, in Abhangigkeit von Intensitat und Dauer, negativ auswirken kann. Da sich die Geschéaftsta-
tigkeit der EUROPA Versicherung AG auf den deutschen Markt beschrankt, ist sie nicht unmittelbar durch den
Konflikt betroffen. Mittelbare Auswirkungen kénnten sich daraus ergeben, dass vor allem bei fortdauernder krie-
gerischer Auseinandersetzung die gesamtwirtschaftliche Entwicklung durch héhere Ol- und Gaspreise sowie
Lieferkettenprobleme deutlich negativ beeinflusst wirde. Die méglichen Auswirkungen auf die Geschéaftsent-
wicklung der EUROPA Versicherung AG sind allerdings nur schwer abschéatzbar.

Die EUROPA Versicherung AG geht fir 2026 von einem Anstieg der Bruttobeitrdge im selbst abgeschlossenen

Geschaft aus, welcher voraussichtlich leicht unter dem Vorjahresniveau liegen wird. Das Wachstum wird vo-
raussichtlich den prognostizierten Marktdurchschnitt Gberschreiten.
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In der Kraftfahrtversicherung werden im laufenden Geschaftsjahr eine deutlich héhere Produktion und Tarifer-
héhungen erwartet. In der Krankenversicherung wird mit einer etwas héheren Beitragssteigerung als im Be-
richtsjahr gerechnet.

Fir das selbst abgeschlossene Geschéft wird im Vergleich zum Vorjahr von einem merklichen Ruckgang der
Geschaftsjahresschadenquote ausgegangen. Vor allem in der Kraftfahrtversicherung werden infolge der tber-
proportional steigenden Tariferhéhungen im Vergleich zu den Geschaftsjahresschaden niedrigere Schadenquo-
ten erwartet. Nach einem schadenarmen Jahr 2025 werden in der Sparte Unfall und Sach die Schadenquoten
wieder ansteigen.

Die Gesellschaft prognostiziert ein Ergebnis aus der Abwicklung von Vorjahresschaden, das leicht unter dem
Niveau des Vorjahres liegt, insbesondere in Unfall.

Insgesamt wird eine Reduzierung der bilanziellen Schadenquote im selbst abgeschlossenen Geschaft erwartet.

Die Betriebskosten im selbst abgeschlossenen Geschéaft werden voraussichtlich starker ansteigen als die
Wachstumsrate des Beitragsaufkommens. Die Kostenquote wird laut Planung moderat tber dem Niveau von
2025 liegen.

Im Geschéftsjahr 2026 wird sich im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft insgesamt eine geringere
Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung ergeben als im Vorjahr.

Die EUROPA Versicherung AG geht flir 2026 von einem geringeren Geschaftsergebnis im Vergleich zu 2025
aus, da fir das Planjahr eine Normalisierung des Schadenverlaufs unterstellt wird, nachdem das Vorjahr durch
einen aulRergewdhnlichen schadenarmen Verlauf beglinstigt war.

Das Kapitalanlageergebnis wird sich zum Jahresende 2026 im Vergleich zum Vorjahr erhéhen aufgrund héherer
Ausschuittungen. Die laufende Durchschnittsverzinsung und die Nettoverzinsung werden voraussichtlich deut-
lich iber dem Vorjahresniveau liegen.

Mit dem kontinuierlichen Ziel, die bestehenden IT-Systeme zu optimieren und auszubauen, werden auch im Jahr
2026 entsprechende Projekte weitergefiihrt und neu initiiert. Insbesondere werden zwei neue Bestands- und
Leistungssysteme und ein neues Provisionssystem entwickelt sowie ein Zahlungsverkehrssystem erneuert. Bei
der gezielten Weiterentwicklung der IT-Systeme stehen insbesondere Zukunftssicherheit, die Verbesserung des
Kundenservices und die Optimierung der technischen Prozessunterstiitzung im Fokus der Projektpriorisierung.

Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Geschéftsbericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die auf aktuellen Einschatzungen des Manage-
ments Uber kinftige Entwicklungen beruhen. Derartige Aussagen unterliegen aufgrund der aktuellen geopoliti-
schen Lage deutlich erhéhten Risiken und Unsicherheiten, die aufRerhalb der Mdglichkeiten der EUROPA Ver-
sicherung AG in Bezug auf eine Kontrolle oder eine prazise Entscheidung liegen, wie die gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, das kiinftige Marktumfeld und das Verhalten der Gbrigen Marktteilnehmer. Sollte eine
dieser oder sollten andere Unsicherheitsfaktoren oder Unwagbarkeiten eintreten, oder sollten sich die Annah-
men, auf denen diese Aussagen basieren, als unrichtig erweisen, kdnnten die tatsachlichen Ergebnisse wesent-
lich von den in diesen Aussagen explizit genannten oder implizit enthaltenen Ergebnissen abweichen.

Es ist von der EUROPA Versicherung AG weder beabsichtigt noch Gbernimmt die EUROPA Versicherung AG

eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Ent-
wicklungen nach dem Datum dieses Berichtes anzupassen.
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Chancen- und Risikobericht
Risikomanagementsystem

Oberste Entscheidungs- und Steuerungsinstanz im Risikomanagementsystem ist der Vorstand. Ihm obliegt die
Gesamtverantwortung fir die Implementierung eines funktionierenden Risikomanagementsystems und dessen
Weiterentwicklung sowie fiir die Festlegung grundsatzlicher risikopolitischer Vorgaben.

Ubergreifendes Ziel des Risikomanagements ist es, bei jederzeitiger Bedeckung des Solvabilititsbedarfes die
Finanz- und Ertragskraft der EUROPA Versicherung AG langfristig zu sichern und weiter zu starken. Das dazu
eingerichtete Risikomanagementsystem ist an das Risikoprofil der Gesellschaft angepasst. Der Risikomanage-
mentprozess dient der Risikoidentifikation und -bewertung, der Ermittlung der Risikotragfahigkeit, der Risikolimi-
tierung, der Risikosteuerung und -tiberwachung sowie der Risikoberichterstattung der eingegangenen und po-
tenziellen Einzelrisiken sowie des Risikoaggregates unter Berticksichtigung der Interdependenzen.

Das Risikomanagementsystem der Gesellschaft gliedert sich in seinem Aufbau in drei Verteidigungslinien.

Die erste Verteidigungslinie wird von den Risikoverantwortlichen, die in der Regel Fihrungskrafte erster Ebene
sind, gebildet. Diese sind fiir die Identifikation, Erfassung und Bewertung von Risiken in ihrem jeweiligen Ver-
antwortungsbereich zustandig — das schlief3t auch die Abgabe von Ad-hoc-Meldungen zu neuen Risiken und
Risikorealisierungen mit ein. Des Weiteren sind sie fiir die Steuerung und Uberwachung der ihnen zugeordneten
Risiken verantwortlich. Sie kobnnen dabei die Unterstlitzung von Spezialisten aus ihrem Verantwortungsbereich
in Anspruch nehmen. Entsprechend der Risikokultur der Gesellschaft sind dariiber hinaus alle Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter angehalten, potenzielle Risiken friihzeitig an die Risikoverantwortlichen zu kommunizieren.

Die zweite Verteidigungslinie bilden die Risikomanagementfunktion, die Compliance-Funktion, die Versiche-
rungsmathematische Funktion, die IKT-Risikomanagementfunktionen sowie die IKT-Risiko-Kontrollfunktion.

Die Risikomanagementfunktion setzt sich aus den Organisationseinheiten quantitatives und qualitatives Risiko-
management zusammen. Sie koordiniert unter anderem den Risikomanagementprozess sowie das IKS, fordert
die verbundweite Risikokultur und ist fiir eine zentrale Risikoberichterstattung gegenliber dem Vorstand verant-
wortlich.

Darliber hinaus fallen die Entwicklung von Methoden und Prozessen zur Risikobewertung und -liberwachung
(sofern sie nicht von dezentralen Organisationseinheiten wahrgenommen werden) sowie die Steuerung und
Koordination des Own Risk and Solvency Assessments (ORSA-Prozess) in die Zustandigkeit der Risikoma-
nagementfunktion.

Zur Sicherstellung einer einheitlichen Risikoidentifikation und -bewertung steuert die Risikomanagementfunktion
den Risikoinventurprozess. Dabei werden alle Risiken anhand des verbundweiten Risikokataloges systematisch
eingeordnet und erértert. Die Risikomanagementfunktion unterstitzt die Risikoverantwortlichen bei der Identifi-
kation und bei der Bewertung ihrer Risiken. Sie prift und verdichtet die durch die Risikoverantwortlichen bereit-
gestellten Informationen. Die Ergebnisse werden an den Vorstand kommuniziert. Der Risikoinventurprozess ist
Teil des ORSA-Prozesses.

Der jahrliche ORSA-Prozess dient einer umfassenden Einschatzung der aktuellen und zukiinftigen Risikositua-
tion. Die Gesellschaft beurteilt dabei die jederzeitige Einhaltung der gesetzlichen Kapitalanforderungen und der
Anforderungen an die Versicherungstechnischen Rickstellungen, den gegenwaértigen und mittelfristigen Ge-
samtsolvabilitdtsbedarf sowie die Signifikanz der Abweichungen des Risikoprofils von den Annahmen der Be-
rechnung der Solvenzkapitalanforderung.

Die Compliance-Funktion tragt zur Umsetzung des Risikomanagements bei, indem sie die Aufgabe einer Bera-
tungs-, Frihwarn-, Kontroll- und Uberwachungsfunktion zur Einhaltung von gesetzlichen Bestimmungen und
regulatorischen Anforderungen wahrnimmt. Sie meldet dariiber hinaus compliancerelevante Sachverhalte in ei-
nem jahrlichen Turnus an den Vorstand und an den Priifungsausschuss des Aufsichtsrates sowie gegebenen-
falls ad hoc an den Vorstand.

23



Die Versicherungsmathematische Funktion tragt zur Umsetzung des Risikomanagements bei, indem sie die bei
der Berechnung der Versicherungstechnischen Rickstellungen gemaR Solvency |l verwendeten Methoden, An-
nahmen und Daten bewertet sowie dem Vorstand hieriiber regelmafig und gegebenenfalls ad hoc Bericht er-
stattet.

Die IKT-Risikomanagementfunktionen bestehen aus Business Continuity Management, Informationssicherheits-
management und IKT-Drittdienstleistermanagement. Sie reduzieren durch systematisches Risikomanagement
die Wahrscheinlichkeit und die Auswirkungen von Stérungen, die das Unternehmen im Kerngeschaft beeintrach-
tigen konnten. Die IKT-Risiko-Kontrollfunktion tragt zur Umsetzung des Risikomanagements bei, indem sie den
Vorstand bei der Steuerung der IKT-Risiken unterstiitzt. Sie etabliert eine angemessene IKT-Risikotoleranz,
prift die Wirksamkeit der IKT-Risikomanagementfunktionen und berichtet dem Vorstand (iber die durchgefiihr-
ten Kontrollen und Ergebnisse zur IKT-Sicherheit.

Als dritte Verteidigungslinie trAgt die Interne Revision durch eine risikoorientierte Prifungsplanung und
-durchfihrung zur Umsetzung des Risikomanagements bei. Sie unterstitzt die Gesellschaft bei der Erreichung
ihrer Ziele, indem sie mit einem systematischen Ansatz die Angemessenheit und Effektivitdt des installierten
Internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems sowie der Fiihrungs- und Uberwachungspro-
zesse bewertet. Die Interne Revision berichtet regelmafig und ad hoc an den Vorstand.

Durch den Koordinierungskreis Risikomanagement und Governance wird eine regelmafige Kommunikation der
vier Schlisselfunktionen untereinander sowie mit dem Vorstand sichergestellt. Neben dem Ubergreifenden In-
formationsaustausch dient der Koordinierungskreis der Diskussion von Sachverhalten, die einen wesentlichen
Einfluss auf das Risikomanagementsystem haben.

Risiken der kiinftigen Entwicklung

Das wirtschaftliche Umfeld ist weltweit zunehmend gepragt von geopolitischen Konflikten, Kriegen, Handelsdis-
puten, politischen Instabilititen und den Folgen der Erderwarmung. Aufgrund der wachsenden globalen Unbe-
rechenbarkeit sind vermehrt unerwartete Entwicklungen maglich, die sich auf samtliche Risikofelder auswirken
kénnen.

Die Risiken der kiinftigen Entwicklung liegen im versicherungstechnischen Risiko, im Marktrisiko und im Ausfall-
risiko, im operationellen Risiko, im strategischen Risiko sowie im sonstigen Risiko.

Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko beinhaltet das Anderungs-, das Zufalls-, das Reserve- und das Katastro-
phenrisiko. Das Anderungsrisiko beschreibt den Wandel der Risikoverhaltnisse, zum Beispiel infolge neuer ge-
setzlicher, umweltbedingter, sozialer und technischer Rahmenbedingungen. Dadurch veréndern sich zum Bei-
spiel die Aufwendungen pro Versicherungsfall und die Schadeneintrittswahrscheinlichkeit. Vom Zufallsrisiko
spricht man, wenn zufallig hdhere Schaden auftreten als erwartet.

Das Reserverisiko bezieht sich auf die Bemessung der Einzelschaden- und der Pauschalriickstellungen fiir
Spatschaden, die zu niedrig angesetzt sein konnen. Die Schatzung der Verpflichtung ist mit Unsicherheiten be-
haftet. Die Bestimmung der Reserven fiir Schaden und Schadenregulierungskosten erfolgt nach allgemein an-
erkannten Grundsatzen auf der Grundlage von Annahmen. Diese basieren auf unternehmenseigenen Erfahrun-
gen, auf aktuariellen Statistiken und auf den Auswertungen ubriger zur Verfligung stehender Informationsquel-
len.

Das Katastrophenrisiko als Teil des Préamien- und Schadenrisikos ist von besonderer Bedeutung. Es um-
fasst Kumulrisiken, die aus dem Eintritt eines einzelnen Schadenereignisses verbunden mit einer Haufung von
Schadenfallen resultieren. Die Risikoeinschatzung von Elementarereignissen erfolgt durch regelmafRige Analy-
sen des Versicherungsbestandes.
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Den versicherungstechnischen Risiken begegnet die EUROPA Versicherung AG, indem sie durch eine geeig-
nete Zeichnungspolitik ein ausgewogenes Risikoportefeuille anstrebt und die Pramien sowie die versicherungs-
technischen Rickstellungen angemessen kalkuliert beziehungsweise dotiert. Zum Ausgleich der Schwankun-
gen im jahrlichen Schadenbedarf bildet sie Schwankungsruckstellungen. Darlber hinaus nimmt sie eine vor-
sichtige Schutzdeckung durch Ruckversicherer vor. Dabei berticksichtigt sie ausschlieflich Gesellschaften, die
hohe Sicherheiten bieten.

Die bilanziellen Nettoschadenquoten des Gesamt- Versicherungsgeschaftes bezogen auf die verdienten Bei-
trage sowie die entsprechenden Abwicklungsergebnisse aus der Riickstellung fir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfalle bezogen auf die Eingangsschadenreserven entwickelten sich bei der EUROPA Ver-
sicherung AG in den letzten zehn Jahren folgendermafen:

Berichtsjahr Schadenquote Abwicklungsergebnis
% %
2016 84,1 8,1
2017 89,3 53
2018 78,5 8,3
2019 80,6 5,8
2020 74,7 6,4
2021 69,4 12,6
2022 80,3 8,3
2023 91,6 9,8
2024 98,0 3.1
2025 82,4 10,0

Der Verantwortliche Aktuar wacht dartber, dass fir Rentenzahlungsverpflichtungen aus Unfall- und Haft-
pflichtschaden Riickstellungen nach versicherungsmathematischen Grundséatzen gebildet werden, die die kinf-
tigen Leistungen sichern.

Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung der Finanzlage, die
sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe beziehungsweise in der Volatilitdt der Marktpreise fiir
die Vermogenswerte und Finanzinstrumente ergibt.

Diesem Risiko wird bereits im Rahmen der Strukturierung der Kapitalanlagen durch eine Festlegung der zulés-
sigen Anlageklassen sowie durch interne Limite, die zu einer breiten Mischung und Streuung der Kapitalanlagen
fuhren, begegnet.

Bei den Rentenfonds wirken sich Kursédnderungen — soweit sie nicht bonitatsbedingt sind — in der Regel nur
eingeschrankt auf das Kapitalanlageergebnis aus, da die einzelnen Rententitel mit den fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten angesetzt werden. Weil die Gesellschaft in der festverzinslichen Direktanlage fast ausschlieRlich in
Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen investiert, wirken sich Zins- und andere Kurs-
schwankungen — sofern keine bonitatsbedingten Ereignisse vorliegen — auch hier nicht direkt auf das Kapitalan-
lageergebnis aus, da diese Titel ebenfalls zu fortgeflihrten Anschaffungskosten in der Bilanz angesetzt werden.

Daruber hinaus werden in den Aktienfonds die Kursanderungsrisiken zum Teil durch den Einsatz von systema-
tischen Fondskonzepten zur Risikosteuerung begrenzt. Zudem erfolgt bei den Aktienfonds eine Abschreibung
nur bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung.

Durch den grundsatzlichen Einsatz von regelgebundenen und mdglichst prognosefreien Anlagekonzepten soll
das Risiko diskretionarer Fehleinschatzungen von Marktentwicklungen reduziert werden.

Fir das laufende Geschaftsjahr sind sowohl bei Fortschreibung der Bérsenkurse und des Zinsniveaus zum

Bilanzstichtag als auch bei Zugrundelegung extremer Kapitalmarktszenarien keine Gefahrdungen der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage erkennbar.
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Die Kapitalanlagen werden mit geeigneten Szenarien hinsichtlich ihrer Risiken gestresst und die Auswirkung auf
die handelsrechtliche Bedeckung der Versicherungstechnischen Riickstellungen analysiert. In den Stresstests
werden folgende Annahmen getroffen: Kursriickgdnge an den Aktienmarkten von bis zu 38 % und bei Alternati-
ven Kapitalanlagen von bis zu 27 %, Kursverluste an den Rentenmarkten von bis zu 10 % sowie Marktwertver-
luste von Immobilien von 10 %. Auch in solchen Crash-Szenarien verfligt die Gesellschaft Uber ausreichend
Kapitalanlagen, um die Versicherungstechnischen Rickstellungen zu bedecken.

Darlber hinaus erfolgen weitere Stresstests im Rahmen des ORSA, bei denen die Marktwerte der Kapitalanla-
gen unterschiedlichen Stressen unterzogen und die Auswirkungen auf die Solvabilitatsquoten analysiert werden.
All diese Stressszenarien fiihren zu weiterhin ausreichend hohen Solvabilitatsquoten.

Die Risikopositionen und die Auslastung der Risikobudgets werden laufend tberwacht. Das funktional von den
operativen Einheiten getrennte Kapitalanlagen-Controlling ist hierbei fiir die laufende Analyse und Berichterstat-
tung zustandig.

Um mdgliche Risiken zu erkennen und um Risikobudgets zu definieren, die die Grundlage fur die angestrebte
Chance-/Risikoposition der Kapitalanlagen bilden, stimmen sich die Bereiche Kapitalanlage, Kapitalanlagen-
Controlling und Versicherungsmathematik eng ab.

Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten oder negativer Veranderungen der Finanzlage, die sich
aus dem Ausfall oder einer Bonitatsverschlechterung von Geschéaftspartnern ergibt. Bei der EUROPA Versiche-
rung AG bestehen Ausfallrisiken in der Kapitalanlage sowie gegenuber Versicherungsnehmern, Versicherungs-
vermittlern und Rickversicherern.

Das Emittentenrisiko wird in der Direktanlage laufend iberwacht. In der Fondsanlage erfolgt die Uberwachung
des Emittentenrisikos durch die jeweilige Fondsgesellschaft. Hinsichtlich der Kreditqualitat wird darauf geachtet,
dass der weit Gberwiegende Teil der Investitionen im Investmentgrade-Bereich liegt oder in Titeln, die mit ent-
sprechenden Sicherungseinrichtungen beziehungsweise Deckungsmassen hinterlegt sind.

Das Ausfallrisiko beinhaltet auch das Konzentrations-risiko. Dieses bezeichnet das Risiko, das durch eine man-
gelnde Diversifikation oder durch eine hohe Exponierung gegeniiber einzelnen Wertpapieremittenten gegeben
ist. Zur Begrenzung dieses Risikos hat die EUROPA Versicherung AG fiir die Anteile einzelner Schuldner an
den gesamten Kapitalanlagen klare Obergrenzen definiert und Mindestanforderungen an die interne Bonitéats-
einstufung festgelegt. Das Exposure in festverzinslichen Anlagen gegenliber Banken lag im Berichtsjahr bei
32,0 %. Hiervon ist ein bedeutender Teil in Pfandbriefen mit besonderer Deckungsmasse und in Namensschuld-
verschreibungen beziehungsweise Schuldscheindarlehen angelegt, die einer umfassenden Einlagensicherung
unterliegen.

Die ausstehenden Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft betragen am Bilanzstichtag 7,8 Mio. Euro
(Vj. 6,0 Mio. Euro). Davon entfallen zum 31. Dezember 2025 4,8 Mio. Euro (Vj. 2,9 Mio. Euro) auf Forderungen,
deren Falligkeitszeitpunkt am Bilanzstichtag mehr als 90 Tage zurtlickliegt. Das Ausfallrisiko wird durch ausrei-
chende Wertberichtigungen auf den Forderungsbestand adaquat berticksichtigt. Die durchschnittliche Ausfall-
quote wird aus dem Verhaltnis der Wertberichtigungen zu den gebuchten Bruttobeitrdgen ermittelt und betragt
fur die vergangenen drei Jahre 1,1 % (Vj. 0,9 %).

Zum 31. Dezember 2025 betreffen 0,05 % (Vj. 0,0 %) der gesamten Aktiva der EUROPA Versicherung AG Ab-

rechnungsforderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft. Grundsatzlich wurden bei der Auswahl der Unter-
nehmen Partner mit einer hohen Bonitat bevorzugt.
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Die Abrechnungsforderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft setzen sich wie folgt zusammen:

Ratingklasse 2025 2024

Tsd. € Tsd. €
AA 193,9 153,1
AA- 20,5 10,9
A+ 2,9 71

Die Abrechnungsforderungen mit Rating entfallen auf Unternehmen, die von namhaften Ratingagenturen min-
destens ein A+ Rating erhalten hatten.

Insgesamt nimmt das Ausfallrisiko fiir die EUROPA Versicherung AG eine untergeordnete Rolle ein.
Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten aufgrund von unzulanglichen oder fehlgeschlage-
nen Prozessen. Diese kénnen systembedingt sein oder durch Mitarbeiter oder externe Ereignisse ausgel6st
werden.

Wesentliche Aspekte des operationellen Risikos hangen mit der technischen Infrastruktur, dem Personal, den
rechtlichen Rahmenbedingungen und den geschéaftsspezifischen Prozessen zusammen.

Hinsichtlich der technischen Infrastruktur kdnnen sich Risiken beispielsweise durch Systemausfalle oder durch
den Verlust oder Missbrauch von Daten realisieren. Zur Begrenzung dieser Systemrisiken und insbesondere der
Cyberrisiken werden die Datenbestande gegen unbefugte Zugriffe durch den Einsatz von IT-Sicherheitstechno-
logien (zum Beispiel Firewalls, Virenscanner, Festplattenverschliisselung, Identifikations-Managementsysteme)
geschitzt. Zudem ist ein Informationssicherheits-Managementsystem implementiert. Die Daten und Server sind
redundant auf Rechenzentren an unterschiedlichen Standorten aufgeteilt. Die Systeme unterliegen einer teilau-
tomatisierten Uberwachung, die kontinuierlich ausgebaut wird. Ebenso werden Back-ups wichtiger Systemkom-
ponenten vorgehalten.

IKT-Risiken werden durch den IKT-Risikomanagementrahmen identifiziert, gesteuert und Gberwacht. IKT-Risi-
ken umfassen alle identifizierbaren Bedrohungen, die durch Netzwerk- und Informationssysteme entstehen und
die Sicherheit, Geschaftsablaufe oder die Dienstbereitstellung beeintrachtigen kdnnen. Innerhalb des IKT-Risi-
komanagementrahmens haben die IKT-Risikomanagementfunktionen die nachfolgenden Kernaufgaben: Das
Informationssicherheitsmanagement verfolgt den Schutz der Verflgbarkeit, Authentizitat, Integritdt und Vertrau-
lichkeit von Daten sowie IKT-Assets. Hierzu ist ein Informationssicherheits-Managementsystem implementiert.
Das Business Continuity Management sorgt fur die Aufrechterhaltung der zeitkritischen Geschéftsprozesse wah-
rend operativer Notfall- oder Krisensituationen. Das IKT-Drittdienstleistermanagement steuert die Uberwachung
und Risikobewertung externer IKT-Dienstleister, insbesondere durch die regelmaRige Uberpriifung der Sicher-
heits- und ResilienzmalRnahmen der IKT-Dienstleister.

Hinsichtlich des Personals ist beispielsweise der temporare Ausfall oder der dauerhafte Verlust von Mitarbeitern
relevant. Diesen Risiken wird insbesondere durch die Personalpolitik sowie durch einen fairen und respektvollen
Umgang im Unternehmen begegnet.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen werden standig beobachtet; die méglichen Auswirkungen von Rechtsrisi-
ken werden durch Kontrollen in den einzelnen Organisationseinheiten und durch die Compliance-Funktion iber-
wacht.

Die geschéaftsspezifischen Risiken betreffen Geschéftsprozesse wie die Antrags-, Vertrags- und Leistungsbear-
beitung sowie das Kapitalanlage- und das Produktmanagement. Diese Risiken werden beispielsweise durch das
Fehlverhalten von Versicherungsnehmern, Vertriebspartnern oder eigenen Mitarbeitern hervorgerufen. Diesen
Risiken wird durch Funktionstrennungen, sowie mit den Handlungsprinzipien und MafRnahmen des Inter-
nen Kontrollsystems begegnet. Die Einrichtung und Durchfiihrung adaquater Kontrollen liegen hier bei den risi-
koverantwortlichen Bereichen.

27



Strategisches Risiko

Das strategische Risiko bezeichnet die Gefahr einer nachteiligen Entwicklung der Gesellschaft, die sich aus
getroffenen oder aber auch unterlassenen geschéaftspolitischen Entscheidungen ergibt. Hierzu zahlen die Risi-
ken, die aus der Ausrichtung oder Positionierung am Markt, der Aufbau- und Ablauforganisation sowie der Kon-
zernstruktur resultieren.

Das strategische Risiko wird durch die Konzentration auf den deutschen Markt, durch die Produktgestaltung und
durch eine Auffacherung der Vertriebskanale begrenzt. Es nimmt insgesamt fiir die Gesellschaft eine unterge-
ordnete Rolle ein.

Sonstiges Risiko
Zum sonstigen Risiko zahlen das Liquiditatsrisiko, das Reputationsrisiko und Klima&nderungsrisiken.

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Anlagen und andere
Vermdgenswerte zu veraufRern, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen. Um die Li-
quiditatsrisiken zu begrenzen, investiert die EUROPA Versicherung AG Uberwiegend in marktgangige Kapital-
anlagen an hinreichend liquiden Markten. Die Gesellschaft ist zur Deckung kurzfristiger Liquiditatsbedarfe in eine
konzernweite Liquiditatssteuerung eingebunden. Das kurzfristige Liquiditatsrisiko wird iber eine entsprechende
Liquiditatsplanung Gberwacht, die laufend aktualisiert wird. Im Rahmen des Asset-Liability-Managements (ALM)
wird das mittel- bis langfristige Liquiditatsrisiko iberwacht.

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko, dass aufgrund einer méglichen Beschadigung des Unternehmens-
rufes Verluste eintreten. Zur Risikominimierung tragen das vorhandene Interne Kontrollsystem, die Interne Re-
vision, die Compliance-Funktion, Datenschutz, Beschwerdemanagement, Serviceleitsdtze und Aus- und Wei-
terbildung der Mitarbeiter bei. Das Reputationsrisiko nimmt aufgrund der genannten MaRnahmen fur die Gesell-
schaft eine untergeordnete Rolle ein.

Zu den Klimaanderungsrisiken wurden verschiedene Analysen im Rahmen des ORSA-Prozesses durchgefiihrt.
Die Analyse der Klimaanderungsrisiken orientiert sich an zwei Szenarien, die mdgliche Verlaufe des Klimawan-
dels darstellen. Dabei liegt der Schwerpunkt des einen Szenarios auf den Transitionsrisiken und der Schwer-
punkt des anderen Szenarios auf den physischen Risiken

Chancen der kiinftigen Entwicklung

Das Internet ist aus dem Alltag nicht mehr wegzudenken. Entsprechend greifen nahezu alle Kundinnen und
Kunden sowie Interessierte auf digitale Informationsquellen zuriick, um sich Gber Versicherungsprodukte zu in-
formieren und diese zunehmend online oder telefonisch abzuschlieRen. Um diese wachsende Zielgruppe gezielt
anzusprechen und ihren individuellen Anforderungen gerecht zu werden, plant die EUROPA Versicherung AG
auch fir das Jahr 2026 weitere Investitionen in ihre digitale Infrastruktur, insbesondere in die Webseite sowie
das Kundenportal.

Dartiber hinaus soll die Markenbekanntheit sowohl durch digitale als auch durch klassische Kommunikations-
malnahmen weiter erhoht und der digitale Vertrieb konsequent ausgebaut werden. Im Fokus steht hierbei eine
klare, einfache und verstandliche Vermittlung der Versicherungsprodukte. Gleichzeitig werden die angebotenen
Services, Mehrwerte sowie die Interaktionsmdglichkeiten mit Kundinnen und Kunden kontinuierlich weiterentwi-
ckelt.

Ein wesentlicher Schwerpunkt liegt auf der Optimierung der Customer Journey, also sdmtlicher Kontaktpunkte
sowie der gesamten Kundenerfahrung. Dabei sollen auch Kl-Anwendungen eingesetzt werden, um das Kun-
denerlebnis nachhaltig zu verbessern. Diese strategischen Malinahmen eroffnen zusatzliche Wachstumspoten-
ziale in einem stark wettbewerbsgepragten Marktumfeld, in dem auch Wettbewerber erhebliche Investitionen in
ihre digitale Weiterentwicklung tatigen.
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Im Bereich der Kapitalanlagen besteht fiir die EUROPA Versicherung AG eine Chance darin, Uber Investitionen
im Aktienbereich sowie in den alternativen Kapitalanlagen wie Private Equity und Infrastructure Equity an még-
lichen Wertsteigerungen in diesen Assetklassen zu partizipieren. Im Falle weiter ansteigender Zinsen ergibt sich
in der Neuanlage die Mdéglichkeit, hdhere laufende Zinsertrage zu erwirtschaften.

Gesamtbeurteilung der Risikolage

Die Solvabilititsquote der EUROPA Versicherung AG, also das Verhaltnis zwischen den anrechenbaren Eigen-
mitteln und der Solvenzkapitalanforderung, liegt oberhalb der aufsichtsrechtlich geforderten 100 %. Einzelheiten
zur Solvenzlage sind dem Solvabilitdts- und Finanzbericht (SFCR) zu entnehmen.

Trotz des von geopolitischen Konflikten, Kriegen, Handelsdisputen, politischen Instabilitdten und den Folgen der
Erderwarmung gepragten wirtschaftlichen Umfeldes und der damit verbundenen Auswirkungen ist zurzeit ins-
gesamt keine Entwicklung erkennbar, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der EUROPA Ver-
sicherung AG wesentlich beeintrachtigen konnte.

4. Nichtfinanzielle Erklarung

Die EUROPA Versicherung AG ist gemaf § 289b Abs. 1 HGB derzeit nicht zur Erstellung einer nichtfinanziellen
Erklarung verpflichtet, da sie im Jahresdurchschnitt nicht mehr als 500 Mitarbeiter beschaftigt hat. Die in der
nichtfinanziellen Erklarung des Konzernlageberichtes der Continentale Krankenversicherung a.G. beschriebe-
nen Aspekte gelten dabei auch fiir die EUROPA Versicherung AG. Die Offenlegung des Konzernabschlusses
erfolgt sowohl im elektronischen Bundesanzeiger als auch auf der Homepage des Continentale Verbundes.

5. Erklarung zur Unternehmensfiihrung”

GemalR der Geschéftsstrategie verstehen sich die sechs Erstversicherer des Continentale Versicherungsver-
bundes auf Gegenseitigkeit unabhangig von ihrer jeweiligen Rechtsform als ein einziges Unternehmen. Es ist
ein zentraler personalpolitischer Grundsatz im Continentale Versicherungsverbund, freie Positionen mit Perso-
nen zu besetzen, die, unabhangig von ihrer ethnischen Herkunft, ihrem Geschlecht, ihrer Religion oder Weltan-
schauung, einer Behinderung, ihres Alters oder der sexuellen Identitat, fachlich und persénlich am geeignetsten
fur die zu besetzende Position sind.

In diesem Rahmen strebt der Verbund die ausgewogene Besetzung der Gremien und Flhrungspositionen an.
Die Aufsichtsrate und Vorstande bekennen sich weiterhin zu dem Ziel der gleichberechtigten Teilhabe von
Frauen und Mannern an Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft. Vor dem Hintergrund des Gesetzes zur
gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und Mannern an Fiihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im Of-
fentlichen Dienst wurde 2015 erstmals eine quantitative Zielvorgabe fiir den Anteil der Frauen definiert. So soll
der Anteil von Frauen in den Fuhrungspositionen des Verbundes langfristig auf 30 % erhdht werden.

Aufgrund der bestehenden personellen Strukturen im Verbund ist die Umsetzung ein kontinuierlicher Prozess,
der in Schritten erfolgt und nachhaltig verfolgt wird.

Dabei stehen alle angestrebten ZielgréRen unter dem Vorbehalt der gleichen Eignung von Bewerberinnen und
Bewerbern und der Beachtung der besonderen Umstande im Einzelfall.

Auf dieser Grundlage wurden 2015 die nachstehenden Zielsetzungen fiir den Aufsichtsrat, den Vorstand sowie
die erste und zweite Flihrungsebene im Verbund festgelegt.

Fir den Aufsichtsrat sollte der Frauenanteil insgesamt zunachst

— auf10 %,

" Dieser Textabschnitt wurde von dem Abschlusspriifer in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.
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— danach auf 20 % und
— schlieBlich auf 30 %

erhoht werden.

Die Erhohung des Frauenanteiles im Vorstand sollte aus Verbundsicht in zwei Stufen erfolgen.
Zunachst sollte der Frauenanteil

— auf15 % und
— inder nachsten Stufe auf 30 %

erhoéht werden.
Der Frauenanteil in der ersten Flihrungsebene sollte verbundweit zunachst ebenfalls

— auf mindestens 15 % und
— in einem zweiten Schritt auf 30 %

erhoht werden.
Fir die zweite Fihrungsebene war die Erhéhung des Frauenanteiles auf 30 % in einem Schritt geplant.

Die 2015 festgelegten ZielgroRen fiir den Aufsichtsrat, den Vorstand sowie die erste und zweite Fiihrungsebene
im Verbund wurden 2017 erstmals gepriift und neu festgelegt. Im Jahr 2021 erfolgte die zweite Uberpriifung.

Die in 2017 festgesetzten ZielgroRen bei der EUROPA Versicherung AG fur den Aufsichtsrat wurden erreicht.
Fir den Vorstand wurde die festgesetzte ZielgrolRe aus nachvollziehbaren Griinden nicht erreicht. Bis zum Zeit-
punkt der Festlegung in 2021 bestand aus Sicht des Aufsichtsrates weder Veranlassung fiir eine Erweiterung
des Vorstandsteams noch fiir einen Wechsel im jeweiligen Vorstand der Gesellschaft. Auch die Verfehlung der
festgesetzten ZielgréRe fir die erste Ebene unterhalb des Vorstandes ist nachvollziehbar. Es gab keine Veran-
lassung zur Erweiterung oder einen Wechsel auf dieser Ebene. Die Unterschreitung der festgesetzten Zielgrole
der zweiten Ebene unterhalb des Vorstandes ist auf interne Umstrukturierungen von Verantwortlichkeiten im
Verbund zurlickzufihren.

Die ZielgroRe fiir den Aufsichtsrat bei der EUROPA Versicherung AG wurde auf Grundlage der Konstellation
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung auf 1/6 beziehungsweise 16,6 % festgelegt. Die Zielgré3e fur den Frauen-
anteil im Vorstand der Gesellschaft wurde auf mindestens eine Frau beziehungsweise 1/6 oder 16,6 % festge-
legt. Die ZielgréRe fiir die erste Ebene unterhalb des Vorstandes bleibt mit 15 % bestehen. In der zweiten Ebene
unterhalb des Vorstandes wurde der angestrebte Frauenanteil auf 30 % festgelegt.

Alle genannten Zielgréf3en gelten bis zum 31. Dezember 2025.

6. Bericht im Rahmen des Entgelttransparenzgesetzes?

Die Gleichstellung von Frauen und Mannern ist im gesamten Continentale Versicherungsverbund ein wichtiges
Thema und wird stetig gefordert. Dabei liegt der Fokus zu jeder Zeit auf der Funktion und nicht auf der Person.

Entgeltgleichheit wird grundsatzlich durch den Tarifvertrag der Versicherungswirtschaft gewahrleistet. Um die
Einstufung in die Tarifgruppen zu erleichtern und transparenter zu gestalten, werden im Continentale Versiche-
rungsverbund zusétzlich Positionsbeschreibungen und -bewertungen eingesetzt. Sie konkretisieren — vollkom-
men geschlechtsunabhéngig — die abstrakten Tatigkeitsmerkmale des Tarifvertrages, indem die einzelnen Ta-
tigkeiten im Verbund den tariflichen Eingruppierungsmerkmalen zugeordnet werden.

2) Dieser Textabschnitt wurde von dem Abschlusspriifer in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht gepriift.
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Zusatzlich werden Vergltungsbenchmarks der Versicherungswirtschaft hinzugezogen, um eine geschlechts-
neutrale, marktgerechte Vergltung zu erzielen. Besonders im ubertariflichen Bereich werden diese Marktver-
gleiche — im Zusammenspiel mit ausfiihrlichen Bewertungskriterien — genutzt und jeweils identische Maf3stabe
bei der Vergutungsfindung und bei Gehaltsveranderungen verwendet.

Fir den Berichtszeitraum lag die durchschnittiche Gesamtzahl der Beschaftigten der EUROPA
Versicherung AG im Innendienst bei 34 Mitarbeitenden (davon 26 weibliche Mitarbeiterinnen und 8 mannliche

Mitarbeiter). Von den 26 Frauen waren 2025 im Schnitt 13 in Teilzeit und 13 in Vollzeit, bei den Mannern von 8
durchschnittlich 8 in Vollzeit beschaftigt.

7. Dank an die Mitarbeiter

Die EUROPA Versicherung AG dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur die im abgelaufenen Geschéafts-
jahr geleistete Arbeit. Der Dank gilt auch dem Betriebsrat fir die vertrauensvolle Zusammenarbeit.
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Jahresabschluss
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1. Bilanz zum 31. Dezember 2025

Aktiva
€ € € €]2024 Tsd. €
A. Immaterielle Vermogensgegenstinde
I. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 39.029,16 39
B. Kapitalanlagen
I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 709.262,19 709
2. Beteiligungen 34.295,80 34
743.557,99 744
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermodgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 295.638.122,10 289.906
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 830.461,45 829
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 113.772.783,75 105.790
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 23.000.000,00 25.000
136.772.783,75 130.790
4. Einlagen bei Kreditinstituten - -
433.241.367,30 421.525
433.984.925,29 422.269
C. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an
1. Versicherungsnehmer 7.739.839,21 5.538
2. Versicherungsvermittler 13.385,65 443
7.753.224,86 5.982
Il.  Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft 217.297,77 171
davon:
- an verbundene Unternehmen
0,10 € (V. - Tsd. €)
Ill. Sonstige Forderungen 1.031.042,89 4.083
davon: 9.001.565,52 10.236
- an verbundene Unternehmen
268.280,66 € (Vj. 586 Tsd. €)
D. Sonstige Vermogensgegenstande
I.  Sachanlagen und Vorrate 480,00 1
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 4.208.492,73 3.851
4.208.972,73 3.852
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 1.696.163,84 1.711
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 12.691,85 13
1.708.855,69 1.725
448.943.348,39 438.120
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Passivseite

€ € €]2024 Tsd. €
Eigenkapital
I. Eingefordertes Kapital
1. Gezeichnetes Kapital 11.960.000,00 11.960
2. davon ab:
nicht eingeforderte ausstehende Einlagen - -
11.960.000,00 11.960
Il. Kapitalriicklage 4.746.953,16 4.747
Ill. Gewinnrlicklagen
1. gesetzliche Riicklage 660.338,72 660
2. andere Gewinnriicklagen 2.201.567,35 2.202
2.861.906,07 2.862
IV. Bilanzgewinn 121.968.345,56 110.293
davon Gewinnvortrag: 110.293.087,08 € (Vj. 109.358 Tsd. €) 141.537.204,79 129.862
: Versicherungstechnische Riickstellungen
|. BeitragsUbertrage
1. Bruttobetrag 28.817.958,00 27.060
2. davon ab:
Anteil fir das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft -2.417.466,03 -2.219
26.400.491,97 24.841
Il. Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 306.230.325,48 306.523
2. davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft -66.161.758,67 -62.286
240.068.566,81 244237
Ill. Ruckstellung fiir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag 34.544,20 130
2. davon ab:
Anteil fir das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft - -
34.544,20 130
IV. Schwankungsruckstellung und ahnliche Rickstellungen 12.808.165,00 18.189
V. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag 6.673.228,64 6.438
2. davon ab:
Anteil fir das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft -567.884,64 -440
6.105.344,00 5.998
285.417.111,98 293.395
. Andere Riickstellungen
I.  Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 836.390,00 949
Il. Steuerrtickstellungen 729.377,46 122
Ill. Sonstige Ruckstellungen 717.593,97 709
2.283.361,43 1.780
Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschift 536.592,90 555
Ubertrag 429.774.271,10 425.591
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Passivseite

€ € €]2024 Tsd. €
Ubertrag 429.774.271,10 425.591
. Andere Verbindlichkeiten
I.  Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegentiber
1. Versicherungsnehmern 2.583.899,29 1.813
2. Versicherungsvermittlern 187.656,60 188
2.771.555,89 2.001
Il.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 2.567.612,83 4.640
davon:
- gegeniiber verbundenen Unternehmen
1.563.626,72 € (Vj. 3.018 Tsd. €)
Ill. Sonstige Verbindlichkeiten 13.829.908,57 5.888
davon: 19.169.077,29 12.529
- gegenuber verbundenen Unternehmen
11.146.125,18 € (Vj. 3.374 Tsd. €)
- gegenuber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
- € (Vj. - Tsd. €)
- aus Steuern
2.632.548,60 € (Vj. 2.511 Tsd. €)
- im Rahmen der sozialen Sicherheit
-—-€(Vj. - Tsd. €)
Rechnungsabgrenzungsposten - -
448.943.348,39 438.120

Dortmund, den 20. Februar 2026
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Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B. Il. 1. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung
der §§ 341f und 341g HGB sowie der aufgrund des § 88 Abs. 3 Versicherungsaufsichtsgestz (VAG) erlassenen Rechtsverordnung
berechnet worden ist.

Diese Deckungsriickstellung betragt fir Rentenleistungen aus der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 4.143.803,59 Euro und flr
Rentenleistungen aus der Allgemeinen Unfallversicherung 3.091.165,02 Euro.

Der Verantwortliche Aktuar
Neumann



2. Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

€ € €]2024 Tsd. €
Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 241.659.576,01 239.292
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -30.726.416,91 -29.179
210.933.159,10 210.113
c) Veranderung der Bruttobeitragsubertrage -1.761.629,06 -1.349
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragslibertragen 198.291,63 136
-1.563.337,43 -1.213
209.369.821,67 208.900
2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung 39.796,43 40
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fir eigene Rechnung 518.399,41 535
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -197.450.785,59 -198.405
bb) Anteil der Riickversicherer 20.726.495,29 19.857
-176.724.290,30 -178.548
b) Veranderung der Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag 283.741,83 -28.664
bb) Anteil der Ruickversicherer 3.875.592,61 2.460
4.159.334,44 -26.204
-172.564.955,86 -204.752
5. Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen -107.360,54 -1.199
6. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsruckerstattungen fiir eigene Rechnung -20.162,81 -80
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb -28.558.962,72 -32.409
b) davon ab:
erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in
Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 2.736.694,74 2.618
-25.822.267,98 -29.792
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fir eigene
Rechnung -178.135,49 -191
9. Zwischensumme 11.235.134,83 -26.539
10. Veranderung der Schwankungsriickstellung und ahnlicher
Ruickstellungen 5.380.641,00 26.009
11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung / Ubertrag 16.615.775,83 -530

Aufwendungen wurden mit negativen Vorzeichen versehen.
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€ € €]2024 Tsd. €
Ubertrag 16.615.775,83 -530
I Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen
davon: 30.361,66 16
- aus verbundenen Unternehmen
- € (Vj. - Tsd. €)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 7.765.472,68 9.535
c) Ertrage aus Zuschreibungen 929.696,16 107
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen \-- 1.055
e) Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
und Teilgewinnabflihrungsvertragen - -
8.725.530,50 10.713
2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen -202.643,99 -226
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen -197.534,41 -
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen - -
d) Aufwendungen aus Verlustiibernahme - -
-400.178,40 -226
8.325.352,10 10.487
3. Technischer Zinsertrag -53.991,60 -57
8.271.360,50 10.430
4. Sonstige Ertrage 409.024,13 429
5. Sonstige Aufwendungen -8.284.522,79 -7.734
-7.875.498,66 -7.305
6. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 17.011.637,67 2.595
7. AulRerordentliche Ertrage - -
8. AuRerordentliche Aufwendungen - -80
9. Aulerordentliches Ergebnis A\-- -80
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -5.336.302,55 -1.551
11. Sonstige Steuern -76,64 -9
-5.336.379,19 -1.560
12. Jahrestuberschuss (+) / Jahresfehlbetrag (-) 11.675.258,48 955
13. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 110.293.087,08 109.358
14. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Ruicklage === -20
b) in andere Gewinnriicklagen - -
-, -20
15. Bilanzgewinn 121.968.345,56 110.293

38



3. Anhang

Erlauterungen zur Bilanz zum 31. Dezember 2025
Aktivseite

Zu A. Immaterielle Vermégensgegenstinde

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 39.029,16 Euro.

Es handelt sich um Domains. Sie wurden mit den Anschaffungskosten bewertet und werden nicht abgeschrie-
ben.

Zu B. Kapitalanlagen

|. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betragen im Geschéftsjahr 2025 insgesamt 709.262,19 Euro.

Angaben gemal § 285 Nr. 11 HGB

Anteile an verbundenen Unternehmen Anteile am Kapital |  Eigenkapital" | Jahresergebnis"
(direkt und indirekt gehalten) % Tsd. € Tsd. €
direkt gesamt?
CEFI 1l GmbH & Co. Geschlossene Investment
KG, Hamburg 1,08 1,08 72.124 2.401
Austrian Retail Park Fund GmbH & Co. Ge-
schlossene Investment KG, Griinwald - 0,17 377.942 20.139
TRIUVA Angerhof GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main - 0,04 83.511 3.317
TRIUVA Zeil 94 GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main - 0,04 45.726 2.992
1) Geschaftsjahr 2024

2) einschlieflich der tUber Tochterunternehmen mittelbar zuzurechnenden Anteile

Die Bewertung der direkt gehaltenen Anteile an verbundenen Unternehmen erfolgte zu Anschaffungskosten
gemal § 341b Abs. 1 HGB, gegebenenfalls unter Abzug auerplanméfiger Abschreibungen geman § 253 Abs.
3 Satz 5 und 6 HGB und der Erhéhung um erforderliche Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB. Es bestanden
keine stillen Lasten nach § 285 Nr. 18 HGB.

2. Beteiligungen
Die Beteiligungen betragen im Geschéftsjahr 2025 insgesamt 34.295,80 Euro.

Angaben gemal § 285 Nr. 11 HGB

Beteiligungen Anteile am | Eigenkapital” | Jahresergebnis®
(direkt gehalten) Kapital

% Tsd. € Tsd. €
STORAG Etzel GmbH & Co. geschlossene InvKG, Frankfurt am Main 0,11 231.197 24,105
GDV Dienstleistungs-GmbH, Hamburg 0,08 36.679 3.339
1) Geschéftsjahr 2024
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Die Bewertung der direkt gehaltenen Beteiligungen erfolgte zu Anschaffungskosten gemaf § 341b Abs. 1 HGB,
gegebenenfalls unter Abzug auRerplanmaniger Abschreibungen gemaf § 253 Abs. 3 Satz 5 und 6 HGB und
der Erhéhung um erforderliche Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB. Es bestanden keine stillen Lasten nach
§ 285 Nr. 18 HGB.

Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind mit
einem Betrag in Hohe von 295.638.122,10 Euro aktiviert.

Die Bewertung erfolgte nach den fiir das Anlagevermégen geltenden Vorschriften des § 341b Abs. 2 Halbsatz
2 HGB.

Zum 31. Dezember 2025 waren Abschreibungen in Hohe von 197.534,41 Euro auf einen Immobilienspezial-
fonds aufgrund einer voraussichtlich dauernden Wertminderung vorzunehmen.

Darliber hinaus waren gemafR § 253 Abs. 5 HGB Zuschreibungen in Hohe von 929.696,16 Euro auf einen
Aktienspezialfonds vorzunehmen.

Bei einem Teilbestand zu Buchwerten von 215.133.496,66 Euro bestanden stille Lasten in Hohe von
14.420.870,57 Euro nach § 285 Nr. 18 HGB. Von einer Abschreibung dieser stillen Lasten wurde abgesehen,
da bei einer erwarteten Werterholung diese voraussichtlich nur von voriibergehender Natur sind. Bei Invest-
mentspezialfonds erfolgt die Beurteilung einer voraussichtlich dauernden Wertminderung nach den in den Fonds
enthaltenen Vermégensgegenstanden. Das Vorliegen einer etwaigen bonitats- und liquiditdtsbedingten dauer-
haften Wertminderung wird anhand von Ratingverschlechterungen und dem Ausfall ereignisabhangiger Zins-
zahlungen gepruft.

Angaben zu den Investmentvermdgen gemaRk § 285 Nr. 26 HGB"

Art des Fonds Buchwert Marktwert | Bewertungs- | Ausschiittung
reserve

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Alternatives-Spezialfonds 47.501 53.685 6.184 938

1) Anteilsquote > 10 %, diese Fondsanteile kénnen grundsétzlich jederzeit borsentaglich zuriickgegeben werden.

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Der Bestand der Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere belauft sich auf
830.461,45 Euro.

Die Bewertung erfolgte gemafR § 341b Abs. 2 Halbsatz 2 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der linearen Methode, gegebenenfalls unter Abzug aul3er-
planmaRiger Abschreibungen geman § 253 Abs. 3 Satz 5 und 6 HGB und der Erhéhung um erforderliche Zu-
schreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB.

Bei einem Bestand zu Buchwerten von 830.461,45 Euro bestanden stille Lasten in Hohe von 174.111,45 Euro
nach § 285 Nr. 18 HGB. Von einer Abschreibung dieser stillen Lasten wurde abgesehen, da bei einer erwarteten
Werterholung diese voraussichtlich nur voriibergehender Natur sind. Das Vorliegen einer etwaigen bonitats-
oder liquiditatsbedingten dauerhaften Wertminderung wird anhand von Ratingverschlechterungen und dem Aus-
fall ereignisabhangiger Zinszahlungen gepriift.
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3. Sonstige Ausleihungen
Die sonstigen Ausleihungen weisen einen Wert von 136.772.783,75 Euro auf.

Der Ansatz der unter diesem Posten erfassten Ausleihungen erfolgte — gegebenenfalls unter Abzug aufRerplan-
maRiger Abschreibungen gemaf § 253 Abs. 3 Satz 5 und 6 HGB und der Erhéhung um erforderliche Zuschrei-
bungen nach § 253 Abs. 5 HGB — zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der linearen Methode
gemal § 341c Abs. 3 HGB.

Bei einem Teilbestand zu Buchwerten von 121.572.783,75 Euro bestanden stille Lasten in Hohe von
18.710.781,08 Euro nach § 285 Nr. 18 HGB. Von einer Abschreibung dieser stillen Lasten wurde abgesehen,
da kein Bonitats- oder Liquiditatsrisiko hinsichtlich der Riickzahlung der Nominalbetréage besteht und die festver-
zinslichen Wertpapiere in der Regel bis zur Endfélligkeit gehalten werden. Das Vorliegen einer etwaigen boni-
tats- oder liquiditatsbedingten dauerhaften Wertminderung wird anhand von Ratingverschlechterungen und dem
Ausfall ereignisabhangiger Zinszahlungen gepriift.

Es befanden sich einfach strukturierte Produkte in Form von Namensschuldverschreibungen zum Buchwert von
26.500.000,00 Euro mit einer stillen Last von 6.242.956,17 Euro im Bestand.

Angaben zum Zeitwert der Kapitalanlagen gemaR § 54 RechVersV

Buchwert Zeitwert
A. Kapitalanlagen Tsd. € Tsd. €
|. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 709 791
2. Beteiligungen 34 300
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 295.638 290.226
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 830 656
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 113.773 97.767
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 23.000 20.371

Die Zeitwerte wurden wie folgt ermittelt:

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wurden mit dem Net Asset Value oder zu
Buchwerten angesetzt.

Fur die Anteile oder Aktien an Investmentvermégen wurden die Inventarwerte aus den durch die Verwahrstellen
gepriiften Berechnungen der Kapitalverwaltungsgesellschaften ibernommen und fiir alle marktnotierten Inha-
bertitel die Bérsenkurse herangezogen.

Die sonstigen Ausleihungen wurden mit der Mid-Swap-Kurve zuzliglich eines bonitatsgerechten Zinsaufschla-
ges bewertet.

Bei Schuldscheinforderungen nicht &ffentlicher Emittenten mit einer Laufzeit von mehr als zehn Jahren wurde
zusatzlich zur Bewertung des Basistitels eine Call-Option mit jahrlichem Kiindigungsrecht ab dem zehnten Jahr
angesetzt, um ein den Darlehensnehmerinnen und -nehmern zustehendes ordentliches Kiindigungsrecht nach
§ 489 Burgerliches Gesetzbuch (BGB) zu berticksichtigen.

Es ist darauf hinzuweisen, dass die Zeitwerte ganz wesentlich von den Zufalligkeiten stichtagsbezogener Markt-
preise abhangen.
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Zu C. Forderungen

I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift an

1. Versicherungsnehmer

Die Forderungen an Versicherungsnehmer betragen zum Stichtag 7.739.839,21 Euro.

Die BeitragsaulRenstande der Versicherungsnehmer wurden zum Nennwert abziiglich Pauschalwertberichtigun-
gen angesetzt. Die Pauschalwertberichtigungen sind fiir den mutmalflichen Ausfall der Forderungen wegen des
allgemeinen Kreditrisikos vorgenommen worden. Die bei der Berechnung der Beitragsiibertrage bereits abge-
grenzten Beitragsanteile wurden bertcksichtigt.

2. Versicherungsvermittler

Die Forderungen an Versicherungsvermittler in Hohe von 13.385,65 Euro wurden zum Nennwert angesetzt.

Es handelt sich um Forderungen aus dem Mitversicherungsgeschaft.

Il. Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft

Die Forderungen aus dem Rickversicherungsgeschéaft in Hohe von 217.297,77 € wurden zum Nennwert ange-
setzt.

lll. Sonstige Forderungen

Euro

Forderungen an verbundene Unternehmen 268.280,66
Steuerforderungen 484.659,28
Ubrige Positionen 278.102,95
1.031.042,89

Die sonstigen Forderungen wurden zum Nennwert — gegebenenfalls abziglich Einzelwertberichtigungen — an-
gesetzt.

Zu D. Sonstige Vermogensgegenstinde
I. Sachanlagen und Vorréte
Euro

Sachanlagen 480,00
480,00

Die Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger linearer Abschreibungen bewertet.

Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

Die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von 4.208.492,73 Euro wurden zum Nennwert angesetzt.
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Zu E. Rechnungsabgrenzungsposten

I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten

Die noch nicht félligen Zinsen in Hohe von 1.696.163,84 Euro wurden zum Nennwert angesetzt.

Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
Die Sonstigen Rechnungsabgrenzungsposten betragen zum Stichtag 12.691,85 Euro.

Es handelt sich um im Voraus bezahlte Aufwandsrechnungen.
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Passivseite

Zu A. Eigenkapital
I. Eingefordertes Kapital

1. Gezeichnetes Kapital

Euro
Stand 1. Januar 2025 11.960.000,00
Veranderung im Geschaftsjahr -
Stand 31. Dezember 2025 11.960.000,00

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 2.392.000 Stammaktien im Nennwert von je 5,00 Euro. Alle Aktien lauten
auf den Namen. Die Continentale Holding AG, Dortmund, hat der EUROPA Versicherung AG gemal} § 20 Abs.
4 AktG mitgeteilt, dass sie mehrheitlich an der Gesellschaft beteiligt ist.

2. davon ab: nicht eingeforderte ausstehende Einlagen

Bei der Gesellschaft bestanden zum Bilanzstichtag keine ausstehenden Einlagen.

ll. Kapitalriicklage

Euro
Stand 1. Januar 2025 4.746.953,16
Veranderung im Geschaftsjahr -
Stand 31. Dezember 2025 4.746.953,16
lll. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklage

Euro
Stand 1. Januar 2025 660.338,72
Veranderung im Geschéftsjahr -\
Stand 31. Dezember 2025 660.338,72
2. andere Gewinnriicklagen

Euro
Stand 1. Januar 2025 2.201.567,35
Veranderung im Geschéftsjahr -\
Stand 31. Dezember 2025 2.201.567,35
IV. Bilanzgewinn

Euro

Bilanzgewinn
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Zu B. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen

2025 Euro 2024 Euro
insgesamt 354.564.221,32 358.340.495,40
davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft 328.715.476,60 312.724.507,16
- Krankenversicherung 3.623.382,00 3.055.829,00
- Unfallversicherung 11.749.428,22 11.964.113,99
- Haftpflichtversicherung 6.384.782,62 5.765.956,85
- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 264.731.579,19 254.037.300,09
- sonstige Kraftfahrtversicherung 32.216.894,29 28.654.966,35
- sonstige Versicherungszweige 10.009.410,28 9.246.340,88
in Rickdeckung bernommenes Versicherungsgeschaft 25.848.744,72 45.615.988,24

I. Beitragsuibertrage

2025 Euro 2024 Euro
insgesamt 28.817.958,00 27.060.357,98
davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft 28.817.958,00 26.780.148,00
- Krankenversicherung 1.626.782,00 1.278.229,00
- Unfallversicherung 381.609,00 396.199,00
- Haftpflichtversicherung 1.025.368,00 1.002.813,00
- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 15.040.937,00 14.703.721,00
- sonstige Kraftfahrtversicherung 7.535.102,00 6.267.373,00
- sonstige Versicherungszweige 3.208.160,00 3.131.813,00
in Rickdeckung ibernommenes Versicherungsgeschaft 0,00 280.209,98

Die Bruttobeitragstibertrage fiir selbst abgeschlossene Versicherungen wurden in allen Zweigen nach dem
1/360-System ermittelt. Das Gleiche gilt fiir die Ermittlung der Anteile der Riickversicherer an den Beitragstiber-
tragen. Die nicht ibertragungsfahigen Einnahmeteile wurden bei der Berechnung der Beitragsiibertrage fiir das
selbst abgeschlossene Geschaft sowie bei der Berechnung der Anteile fiir abgegebene Riickversicherungen
abgesetzt.

Die Bruttobeitragsubertrage fiir in Riickdeckung libernommene Versicherungen wurden in Héhe der von den
Erstversicherern aufgegebenen Betrage ibernommen.

ll. Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille

2025 Euro 2024 Euro
insgesamt 306.230.325,48 306.522.807,75
davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft 283.159.933,45 276.037.665,74
- Krankenversicherung 1.974.600,00 1.760.600,00
- Unfallversicherung 8.791.873,19 10.216.716,40
- Haftpflichtversicherung 4.867.835,05 4.571.515,72
- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 245.217.407,62 235.304.446,62
- sonstige Kraftfahrtversicherung 18.382.413,78 20.033.593,08
- sonstige Versicherungszweige 3.925.803,81 4.150.793,92
in Rickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft 23.070.392,03 30.485.142,01
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Fir alle zum Bilanzierungszeitpunkt bekannten Schadenfalle des selbst abgeschlossenen Geschéafts mit Aus-
nahme der Krankenversicherung ist die Schadenrtickstellung in Hohe des voraussichtlichen Aufwands fiir den
einzelnen Schadenfall ermittelt worden. In der Krankenversicherung erfolgte die Ermittlung dieser Ruickstellung
auf Basis des Néherungsverfahrens gemaf § 341g Abs. 3 HGB in Verbindung mit § 26 Abs. 1 Satz 3 und 4
RechVersV.

Noch nicht bekannte Schaden wurden fiir alle Sparten mit Ausnahme der Krankenversicherung durch eine zu-
satzliche pauschale Spatschadenriickstellung nach den Erfahrungen der Vorjahre berticksichtigt. Forderungen
aus Regressen, Provenues und Teilungsabkommen sind in Hohe des erwarteten Eingangs von den Riickstel-
lungen abgezogen. Die Schadenriickstellungen enthalten auch Rickstellungen fiir Schadenregulierungsauf-
wendungen. Aus der Abwicklung der Schadenriickstellungen friiherer Jahre ergaben sich im Berichtsjahr im
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft Bruttogewinne von insgesamt 20.054.657,22 Euro. Davon
entfielen im Wesentlichen auf die Kraftfahrtversicherung 17.697.353,11 Euro.

Die Anteile der Riickversicherer an der Rickstellung sind nach den vertraglichen Vereinbarungen berechnet
worden.

Fir das in Rickdeckung tbernommene Versicherungsgeschaft wurden die Ruickstellungen grundsatzlich nach
den Vorgaben des Erstversicherers angesetzt. Darliber hinaus wurden fir ibernommene Schadenexzedenten-
Risiken pauschal ermittelte Spatschadenrickstellungen gebildet.

Die Deckungsriickstellungen fiir laufende Renten aus Unfall- und Haftpflichtversicherungen wurden einzelver-
traglich nach versicherungsmathematischen Grundsatzen berechnet. Den Deckungsriickstellungen fiir Renten
liegt die DAV-Sterbetafel 2006 HUR (Méanner beziehungsweise Frauen) mit Altersverschie-bung sowie ein vom
Schadenanerkennungsdatum abhéngiger Rechnungszins zugrunde.

— Renten mit Schadenanerkennungsdatum < 31. Dezember 2016: Rechnungszins 1,25 %

— Renten mit Schadenanerkennungsdatum > 31. Dezember 2016 und < 31. Dezember 2021: Rechnungszins
0,90 %

— Renten mit Schadenanerkennungsdatum > 31. Dezember 2021: Rechnungszins 0,25 %

IV. Riickstellung fiir erfolgsabhéangige und erfolgsunabhingige Beitragsriickerstattung

2025 Euro 2024 Euro
insgesamt 34.544,20 130.413,60
davon:
22.000,00 17.000,00
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Die Ruickstellung fiir erfolgsunabhangige betrifft
die vertragliche Gewinnbeteiligung eines Gruppen-
vertrags in der Krankenversicherung.
Die Hohe in der Gewinnbeteiligung wurde geschatzt.
Beitragsrickerstattung in der Krankenversicherung
Stand 1. Januar 17.000,00 15.000,00
Zufiihrung 5.000,00 2.000,00
Entnahme -, -,
22.000,00 17.000,00
in Rickdeckung Ubernommenes Geschaft 12.544,20 113.413,60

Fir das in Rickdeckung Gibernommene Versicherungsgeschaft wurde die Riickstellung grundsatzlich nach den
Vorgaben der Erstversicherer angesetzt.
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IV. Schwankungsriickstellung und @hnliche Riickstellungen

Riickstellung zum Ausgleich der Schwankungen im
jahrlichen Schadenbedarf

2025 Euro

2024 Euro

insgesamt 12.808.165,00 18.188.806,00
davon:

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft 10.055.224,00 3.482.892,00
- Unfallversicherung 2.572.725,00 1.348.012,00
- Haftpflichtversicherung 481.672,00 182.901,00
- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung - .-
- sonstige Kraftfahrtversicherung 4.140.422,00 -
- sonstige Versicherungszweige 2.860.405,00 1.951.979,00
in Rickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft 2.752.941,00 14.705.914,00

Diese Riickstellungen wurden gemaf § 341h HGB in Verbindung mit §§ 29 und 30 Verordnung Uber die Rech-
nungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) berechnet.

V. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

2025 Euro 2024 Euro
insgesamt 6.673.228,64 6.438.110,07
davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft 6.660.361,15 6.406.801,42
- Unfallversicherung 3.221,03 3.186,59
- Haftpflichtversicherung 9.907,57 8.727,13
- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 4.473.234,57 4.029.132,47
- sonstige Kraftfahrtversicherung 2.158.956,51 2.354.000,27
- sonstige Versicherungszweige 15.041,47 11.754,96
Die Ruckstellungen setzen sich zusammen aus:

Stornorickstellungen 5.952.694,63 5.275.881,05
Rickstellung fir drohende Verluste aus schwebenden

Geschéften 344.367,52 814.907,37
Ruckstellung fir Verkehrsopferhilfe 363.299,00 316.013,00
in Rickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft 12.867,49 31.308,65
Die Riickstellungen setzen sich zusammen aus:

Stornoriickstellung - 13.577,45
Wiederaufflllungspramie 12.867,49 14.256,58
Ruckstellung fiir Verkehrsopferhilfe -\ 3.474,62

Die unter den Sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen ausgewiesenen Stornoriickstellungen wur-
den in Hohe der voraussichtlich zurlickzugewahrenden Beitrage wegen des Fortfalles oder Verminderung des
technischen Risikos unter Abzug der aueren Kosten sowie unter Berlicksichtigung der Riickversicherungsan-
teile gebildet. Unter den Riickversicherungsanteilen wird auch die Riickstellung fiir Wiederauffiillungspramie
erfasst, die im Berichtsjahr 19.112,65 Euro betrug.

Die Ruckstellung fir drohende Verluste wurde auf der Basis der durchschnittlichen versicherungstechni-
schen Spartenergebnisse der letzten drei Geschaftsjahre unter Herausrechnung der Abschlusskosten ermittelt.
Auflerdem wurden die durchschnittliche Restlaufzeit der Vertrdge und die auf die versicherungstechni-
schen Ruckstellungen entfallenden Kapitalanlageertrage berticksichtigt.
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Die Rickstellung aufgrund der Mitgliedschaft im Verein Verkehrsopferhilfe e.V. wurde gemal Vorgabe dieses
Vereines gebildet. Soweit die Riickversicherer an der Riickstellung beteiligt sind, wurden deren Anteile propor-
tional ermittelt.

Die Stornoriickstellungen und die Wiederauffullungspramie fiir in Riickdeckung tibernommene Versicherungen
wurden in Hohe der von den Erstversicherern aufgegebenen Betrage (ibernommen.

Zu C. Andere Riickstellungen
I. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Summe der Riickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen belauft sich im Geschaftsjahr auf
836.390,00 Euro.

Die Continentale Holding AG hat durch Schuldbeitritt die Mithaftung fiir den gréfiten Teil der Pensionsverpflich-
tungen der EUROPA Versicherung AG erklart und im Innenverhéltnis die Erfiillung dieser Pensionszusagen
Ubernommen. Die bei der Continentale Holding AG ohne zukiinftige Dynamikentwicklungen passivierten Pensi-
onsrlickstellungen beliefen sich zum 31. Dezember 2025 auf 5.778.435,00 Euro.

Die nach BilMoG ab 2010 bei den Pensionsverpflichtungen zu berlcksichtigenden zukiinftigen Entwicklungen
wie Gehalts- und Rententrends werden hingegen bei der EUROPA Versicherung AG bilanziert. Die Bewertung
dieser Entwicklungen erfolgte fir laufende Rentenverpflichtungen sowie fiir Verpflichtungen gegeniiber ausge-
schiedenen Anwartern mit dem Barwertverfahren und fiir Verpflichtungen gegenuber aktiven Anwartern mit dem
Teilwertverfahren. Dabei wurden die auf den biometrischen Rechnungsgrundlagen basierenden Richttafeln
2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck angewandt.

Durch das am 17. Marz 2016 in Kraft getretene Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie wurde
die Methode zur Bewertung der Pensionsriickstellungen hinsichtlich des zu verwendenden Rechnungszinssat-
zes von einem Sieben-Jahresdurchschnitt auf einen Zehn-Jahresdurchschnitt geandert.

Die Abzinsung erfolgte somit mit dem von der Bundesbank gemaf der Rickstellungsverordnung veréffentlichten
durchschnittlichen Zinssatz der letzten zehn Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren geman
§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB. Fir die Bewertung zum 31. Dezember 2025 wurde ein hochgerechneter Rechnungs-
zins von 2,05 % verwendet. Der nach altem Recht gerechnete Rechnungszins bei einem durchschnittlichen
Zinssatz der letzten sieben Jahre betrug 2,21 %. Daraus ergibt sich ein negativer Unterschiedsbetrag von
18.109,00 Euro (Vj. -9.121,00 Euro).

Die zukunftige Gehaltsdynamik wurde personengruppenbezogen mit 2,00 % und 2,25 % und die Rentendyna-

mik mit 2,00 % pro Jahr angesetzt. Die in einem Teilbereich — arbeitgeberfinanzierte Kapitalzusagen — bertick-
sichtigte Fluktuation von 2,00 % beeinflusste den Erflllungsbetrag nur geringfugig.

Il. Steuerriickstellungen

Euro

Korperschaftsteuer einschlieRlich Solidaritatszuschlag 284.477,65
Gewerbesteuer 444.899,81
729.377,46
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lll. Sonstige Riickstellungen

Euro

Ruckstellung fiir personelle Aufwendungen 368.986,97
ubrige Rickstellungen 348.607,00
717.593,97

Die Steuer- und Sonstigen Riickstellungen wurden grundsatzlich in Hohe des notwendigen Erflillungsbetrages
gebildet. Die Berechnung der Sonstigen Riickstellungen erfolgte unter Anwendung des § 253 Abs. 1 und 2 HGB.
Bei der Altersteilzeitriickstellung wurden als Rechnungsgrundlage die Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus
Heubeck unter Ansatz eines Rechnungszinses von 1,84 % verwendet. Die zukiinftige Gehaltsdynamik wurde
mit 2,00 % pro Jahr angesetzt. Die sonstigen langfristigen Personalriickstellungen wurden mit den Richttafeln
2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck unter Ansatz eines Rechnungszinses von 2,21 % und gegebenenfalls
Gehaltssteigerungen von 2,00 % pro Jahr berechnet.

Zu D. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

Die Verbindlichkeiten belaufen sich auf 536.592,90 Euro und wurden mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.

Zu E. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

Euro

1. Versicherungsnehmern 2.583.899,29
2. Versicherungsvermittlern 187.656,60
2.771.555,89

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.
ll. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschift
Die Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsgeschéft in Hohe von 2.567.612,83 Euro wurden

mit dem Erfillungsbetrag angesetzt

lll. Sonstige Verbindlichkeiten

Euro

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 11.146.125,18
noch abzufiihrende Steuern 2.632.548,60
Ubrige Positionen 51.234,79
13.829.908,57

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.
Es bestanden wie im Vorjahr keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren.
Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Die Aktiva und Passiva wurden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag und die Ertrdge und Auf-
wendungen mit den monatlichen Devisenkassamittelkursen in Euro umgerechnet.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung

Gebuchte Bruttobeitrage

insgesamt

davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

- Krankenversicherung

- Unfallversicherung

- Haftpflichtversicherung

- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
- sonstige Kraftfahrtversicherung

- sonstige Versicherungszweige

in Rickdeckung bernommenes Versicherungsgeschaft

Verdiente Bruttobeitrage

insgesamt

davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

- Krankenversicherung

- Unfallversicherung

- Haftpflichtversicherung

- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
- sonstige Kraftfahrtversicherung

- sonstige Versicherungszweige

in Rickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft

Verdiente Nettobeitrage

insgesamt

davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

- Krankenversicherung

- Unfallversicherung

- Haftpflichtversicherung

- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
- sonstige Kraftfahrtversicherung

- sonstige Versicherungszweige

in Rickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft

2025 Euro

2024 Euro

241.659.576,01

239.291.714,29

239.701.201,78
12.045.521,64
2.604.404,54
2.914.278,16
146.418.032,29
64.604.125,39
11.114.839,76

1.958.374,23

2025 Euro

239.897.946,95

223.326.238,31
11.093.264,13
2.636.947,67
2.795.310,99
138.889.254,00
57.571.895,56
10.339.565,96

15.965.475,98

2024 Euro

237.942.797,19

237.663.391,78
11.696.968,64
2.618.994,54
2.891.723,16
146.080.816,29
63.336.396,39
11.038.492,76

2.234.555,17

2025 Euro

221.140.741,31
11.109.181,13
2.652.097,67
2.799.339,99
137.505.592,00
56.974.057,56
10.100.472,96

16.802.055,88

2024 Euro

209.369.821,67

207.157.542,34
11.696.968,64
2.123.498,30
2.362.615,97
126.748.260,72
55.658.126,64
8.568.072,07

2.212.279,33
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4. Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene Rechnung

insgesamt

davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

- Krankenversicherung

- Unfallversicherung

- Haftpflichtversicherung

- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
- sonstige Kraftfahrtversicherung

- sonstige Versicherungszweige

in Rickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft

2025 Euro

2024 Euro

197.167.043,76

227.069.507,19

199.239.350,07
8.514.881,18
-477.288,00
1.810.907,44
133.782.593,56
49.898.825,02
5.709.430,87

-2.072.306,31

7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung

Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

insgesamt

davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

- Krankenversicherung

- Unfallversicherung

- Haftpflichtversicherung

- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
- sonstige Kraftfahrtversicherung

- sonstige Versicherungszweige

in Rickdeckung ibernommenes Versicherungsgeschaft

2025 Euro

216.992.789,72
7.792.815,37
1.664,83
1.593.529,34
144.045.008,19
56.360.685,80
7.199.086,19

10.076.717,47

2024 Euro

28.558.962,72

32.409.432,72

28.216.141,25
4.561.992,76
577.632,92
784.485,24
12.021.173,52
7.282.766,25
2.988.090,56

342.821,47

26.876.272,00
3.040.390,76
499.941,26
601.224,27
12.903.176,23
7.273.427,80
2.558.111,68

5.533.160,72

Von den Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
entfallen im Geschéftsjahr auf den Abschlussbereich 11.735.270,60 Euro und auf den Verwaltungsbereich

16.480.870,65 Euro.
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Weitere Angaben gemaR § 51 RechVersV

Riickversicherungssaldo

insgesamt

davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

- Krankenversicherung

- Unfallversicherung

- Haftpflichtversicherung

- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
- sonstige Kraftfahrtversicherung

- sonstige Versicherungszweige

in Rickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft

2025 Euro

-3.189.342,64

2024 Euro

-3.162.256,57

)

-460.922,78
336.229,26
-809.074,08
-1.684.315,03
-544.173,94

-27.086,07

-4.108.280,07

-3.676.370,89

-336.743,77
1.714,20
-3.209.526,69
-819.164,75
687.350,12

-431.909,18

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung vor Veranderung der Schwankungsriickstel-

lung und ahnlicher Riickstellungen

insgesamt

davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

- Krankenversicherung

- Unfallversicherung

- Haftpflichtversicherung

- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
- sonstige Kraftfahrtversicherung

- sonstige Versicherungszweige

in Rickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

insgesamt

davon:
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

- Krankenversicherung

- Unfallversicherung

- Haftpflichtversicherung

- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
- sonstige Kraftfahrtversicherung

- sonstige Versicherungszweige

in Rickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft
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2025 Euro

11.235.134,83

7.262.037,13

-1.397.818,00
2.071.058,26
644.868,47
-534.524,74
4.795.483,60
1.682.969,54

3.973.097,70

2025 Euro

16.615.775,83

689.705,13

-1.397.818,00
846.345,26
346.097,47

-534.524,74
655.061,60
774.543,54

15.926.070,70

2024 Euro

-26.538.520,21

-27.281.840,08

276.083,07
1.828.154,29
613.812,97
-22.664.453,63
-8.236.987,56
901.550,78

743.319,87

2024 Euro

-529.871,21

-5.379.749,08

276.083,07
573.975,29
520.253,97
531.624,37
-8.236.987,56
955.301,78

4.849.877,87



Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertriage

2025 Stick 2024 Stick
958.178 1.003.628
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
- Krankenversicherung 950 933
- Unfallversicherung 14.106 14.641
- Haftpflichtversicherung 56.882 56.413
- Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 388.886 413.105
- sonstige Kraftfahrtversicherung 270.751 288.124
- sonstige Versicherungszweige 226.603 230.412
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrage aus Kapitalanlagen
b) bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
Euro
Zinsen fir Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen
und Darlehen 2.830.995,45
Wertpapierzinsen und Fondsausschittungen 4.880.776,89
Sonstige Kapitalertrage 53.700,34
7.765.472,68
c) Ertrage aus Zuschreibungen
Euro
929.696,16
davon 929.696,16 Euro aus Aktienspezialfonds
gemal §§ 341b Abs. 2 in Verbindung mit 253 Abs. 5 HGB
2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsauf-
wendungen und sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen
Euro
Kosten der Vermdgensverwaltung 202.643,99
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
Euro
197.534,41

davon 197.534,41 Euro auf einen Immobilienspezialfonds
gemal §§ 341b Abs. 1 in Verbindung mit 253 Abs. 3 Satz 5 und 6 HGB

3. Technischer Zinsertrag
Der technische Zinsertrag belauft sich auf 53.991,60 Euro.
Die Berechnung und die Ubertragung des technischen Zinsertrages von der nichtversicherungstechnischen in

die versicherungstechnische Rechnung erfolgten gemafl § 38 RechVersV im selbst abgeschlossenen Unfall-
und Kraftfahrzeug-Haftpflichtgeschaft.
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4. Sonstige Ertrage

Euro

Dienstleistungen fir andere Unternehmen 103.300,02
verschiedene Posten 305.724,11
409.024,13

In den Sonstigen Ertrdgen sind Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von 12.769,48 Euro
(Vj. 17.526,23 Euro) enthalten.

5. Sonstige Aufwendungen

Euro

Dienstleistungen fiir andere Unternehmen 107.333,00
verschiedene Posten 8.177.189,79
8.284.522,79

In den Sonstigen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der Aufzinsung von Ruckstellungen in Hohe von
5.077,75 Euro (Vj. 15.376,15 Euro) und Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von 1.860,99
Euro (Vj. 433,71 Euro) enthalten.

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Euro

Korperschaftsteuer einschlieRlich Solidaritatszuschlag, Kapitalertragsteuer
und Quellensteuer 2.611.415,44
Gewerbesteuer 2.724.887,11
5.336.302,55

Bei einem Ertragsteuersatz von 32,5 % ist die im Verhaltnis zum Jahresuberschuss hohe Geschéftsjahres-
steuerbelastung im Wesentlichen auf Bewertungsunterschiede zwischen Handels- und Steuerbilanz sowie auf
die Nichtabzugsfahigkeit der Ertragsteuern zurtickzufiihren.

Durch das Mindeststeuergesetz (MinStG) sowie durch entsprechende auslandische Mindeststeuerregelungen
werden aktuell keine Auswirkungen auf die Gesellschaft erwartet. Bei der Continentale Krankenversicherung
a.G. als oberste Muttergesellschaft handelt es sich um eine Unternehmensgruppe mit untergeordneter interna-
tionaler Tatigkeit, welche die fiinfjahrige Steuerbefreiung nach § 80 MinStG in Anspruch nimmt.
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Entwicklung der Aktivposten A, B 1 und Il
im Geschaftsjahr 2025

Aktivposten Bilanzwerte Zugange
Vorjahr
Tsd. € Tsd. €
A. I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 39 -
Summe A. 39 -
B. I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 709 -
2. Beteiligungen 34 -
3. SummeB . 743 -
B. Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 289.906 5.000
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 829 36.516
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 105.790 10.500
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 25.000 3.000
4. Einlagen bei Kreditinstituten - -
5. Summe B II. 421.525 55.016
insgesamt 422.307 55.016
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Umbuchungen Abgange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Geschaftsjahr

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
- - - - 39

- - - - 39

- - - - 709

- - - - 34

- - - - 743

- - 930 198 295.638

- 36.515 - - 830

- 2517 - - 113.773

- 5.000 - - 23.000

- 44.032 930 198 433.241

- 44.032 930 198 434.023
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Sonstige Angaben

Konzernzugehorigkeit

Die Continentale Krankenversicherung a.G., Dortmund, bericksichtigt als Konzernobergesellschaft die
EUROPA Versicherung AG (siehe Lagebericht, Seite 17) in ihrem Konzernabschluss und ihrem Konzernlage-
bericht. Die Offenlegung erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger.

Verpflichtungen aus Mitgliedschaften

Die Gesellschaft ist Mitglied des Vereines Verkehrsopferhilfe e.V. und des Vereines Deutsches Biro Grine
Karte e.V. Aufgrund ihrer Mitgliedschaft ist sie verpflichtet, den Vereinen die fur die Durchfiihrung des Vereins-
zwecks erforderlichen Mittel zur Verfligung zu stellen, und zwar entsprechend dem Anteil an den Beitragsein-
nahmen, die die Mitgliedsunternehmen aus dem selbst abgeschlossenen Kraftfahrzeug-Haftpflichtgeschaft im
vorletzten Kalenderjahr erzielt haben.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Am Bilanzstichtag bestanden in Bezug auf Infrastruktur-Beteiligungen finanzielle Verpflichtungen in Hohe von
755,28 Euro.

Fir die geman § 8a Altersteilzeitgesetz (AItTZG) vorgesehene Insolvenzsicherung der Altersteilzeit-Wertgutha-
ben waren geeignete Wertpapiere in Hoéhe von 830.461,45 Euro (Vj. 829.394,94 Euro) in einem gesonderten
Depot verpfandet.

Die bei der Continentale Holding AG aufgrund eines Schuldbeitritts zu den Pensionsverpflichtungen der
EUROPA Versicherung AG bilanzierten Pensionsriickstellungen betragen 5.778.435,00 Euro.
Nachtragsbericht

Der nach dem Bilanzstichtag aufgetretene Nahost-Konflikt wirkt sich derzeit nicht unmittelbar auf die Gesell-
schaft aus. Etwaige mittelbare Auswirkungen sind insbesondere abhangig von Intensitat und Dauer des Nahost-
Konfliktes und deshalb zum jetzigen Zeitpunkt nur schwer abschéatzbar.

Daruber hinaus sind keine Vorgéange von besonderer Bedeutung nach Ablauf des Berichtsjahres zu verzeich-
nen.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt folgende Verwendung des Bilanzgewinnes vor:

2025

€

Ausschuttung einer Dividende -
Gewinnvortrag auf neue Rechnung 121.968.345,56
Bilanzgewinn 121.968.345,56
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Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personal-Aufwendungen

2025 2024
Tsd. € Tsd. €

Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des
§ 92 HGB fir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 10.792 11.143
Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB - -
Léhne und Gehalter 2.640 2.475
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Unterstitzung 564 453
Aufwendungen flr Altersversorgung 546 -166
insgesamt 14.542 13.905

Abschlusspriiferhonorar

Die Angaben zu den Honoraren fiir den Abschlusspriifer gemaR § 285 Nr. 17 HGB erfolgen im Konzernge-
schaftsbericht der Continentale Krankenversicherung a.G.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und Unternehmensorgane

Im Innendienst der EUROPA Versicherung AG waren 34 (Vj. 35) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt
(alle Angaben Jahresdurchschnitt, ohne Auszubildende).

Neben den gesetzlichen Sozialaufwendungen werden den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern freiwillige Sozial-
leistungen gewahrt.
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Die Gesamtbeziige des Vorstandes belaufen sich auf 284.183,91 Euro.
An frihere Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene wurden 249.961,95 Euro gezahlt.

Die Pensionsruckstellungen fur diesen Personenkreis bei der Continentale Holding AG und der EUROPA Ver-
sicherung AG betragen insgesamt 2.458.493,00 Euro.

Die Beziige des Aufsichtsrates belaufen sich auf 125.901,99 Euro.

Zu den Angaben (iber die Unternehmensorgane geman § 285 Nr. 10 HGB wird auf Seite 4 verwiesen.

KoIn, den 10. April 2026

Der Vorstand
?Z. ~ %«w/ &14/ / ,%4/
Dr. Schmitz Dr. Kremer Lauer Dr. Niemoller
Schlegel Worner
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die EUROPA Versicherung AG
Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der EUROPA Versicherung AG, Kdin, - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden - geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der EUROPA Versicherung AG fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung, die in Abschnitt 5 im Lagebericht enthalten ist, haben wir in Einklang
mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift. Den Bericht im Rahmen des
Entgelttransparenzgesetzes, der im Abschnitt 6 des Lageberichts enthalten ist, haben wir nicht gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

— vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf die Inhalte der oben genannten
Erklarung zur Unternehmensfiihrung und den Bericht im Rahmen des Entgelttransparenzgesetzes.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmafRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrVQO") unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung
des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und dem International Code of Ethics for Professional Accountants (including International
Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code), wie er bei
Abschlussprifungen von Einheiten von 6ffentlichem Interesse einschlagig ist. Wir haben auch unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen und dem IESBA Code erfiillt. Dariiber
hinaus erklaren wir gemal Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prufungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prufung des Jahresabschlusses fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berlicksichtigt; wir geben
kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte:

Bestimmung voraussichtlich dauerhafter Wertminderungen der wie Anlagevermoégen bewerteten
sonstigen Kapitalanlagen

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Fir die wie Anlagevermdgen bewerteten Kapitalanlagen sind Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden Wert bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen vorzunehmen. Bei der Beurteilung, ob
und in welchem Umfang bei diesen Kapitalanlagen eine Wertminderung als voraussichtlich dauerhaft anzusehen
ist, bestehen Ermessensspielrdume fiir den Vorstand der Gesellschaft.

Stille Lasten in wesentlichem Umfang bestehen zum Abschlussstichtag insbesondere bei unter dem Posten
sonstige Kapitalanlagen ausgewiesenen Anteilen an Rentenspezialfonds sowie den festverzinslichen
Schuldtiteln. Vor diesem Hintergrund besteht das Risiko fiir den Abschluss, dass voraussichtlich dauerhafte
Wertminderungen bei den vorstehend genannten Kapitalanlagen nicht erkannt werden bzw. dass das hierbei
bestehende Ermessen nicht sachgerecht ausgelbt wird und erforderliche Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden Wert unterbleiben bzw. in falscher Héhe vorgenommen werden. Insofern betrachten wir die
Bestimmung voraussichtlich dauerhafter Wertminderungen bei diesen wie Anlagevermégen bewerteten
Kapitalanlagen als besonders wichtigen Priifungssachverhalt.

Priiferisches Vorgehen:

Wir haben uns im Rahmen unserer Priifung mit den implementierten Prozessen zur Bestimmung voraussichtlich
dauerhafter Wertminderungen und des Umfangs der Wertminderung befasst. In diesem Zusammenhang haben
wir die Ausgestaltung der eingerichteten Verfahren dahingehend beurteilt, ob sie entsprechend der
berufsstandischen Vorgaben des Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW) zur Bestimmung von voraussichtlich
dauerhaften Wertminderungen und deren Umfang geeignet sind und systematisch angewandt werden.

Bei Anteilen an Rentenspezialfonds mit stillen Lasten haben wir uns bei bewusst ausgewahlten Einzelfallen
davon (berzeugt, dass die erforderliche Durchschau auf Einzeltitelebene und die Einschatzung zur
Dauerhaftigkeit und Umfang mdglicher Wertminderungen sachgerecht vorgenommen wurde und dass
gegebenenfalls erforderliche Abschreibungen im Umfang der voraussichtlich dauerhaften Wertminderung erfolgt
sind.

Bei festverzinslichen Schuldtiteln mit stillen Lasten, insbesondere bei Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen, haben wir aussagebezogene Prufungshandlungen durchgefihrt und auf Basis von der
Gesellschaft angefertigten Auswertungen und Analysen beurteilt, ob die Einschatzung der gesetzlichen
Vertreter, dass es sich nicht um dauerhafte Wertminderungen handelt, zutreffend ist. In diesem Zusammenhang
haben wir untersucht, ob bei diesen Anlagen Zahlungsausfalle oder wesentliche Verschlechterungen der Bonitat
der Emittenten eingetreten sind. Ferner haben wir mit dem Sachverhalt betraute Personen zur Kreditwiirdigkeit
der Emittenten dieser Anlagen befragt, um weitergehende Einschatzungen zu erhalten.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Bestimmung voraussichtlich
dauerhafter Wertminderungen fiir die wie Anlagevermogen bewerteten Kapitalanlagen ergeben.
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Verweis auf zugehorige Angaben:

Die Angaben zur Bestimmung von voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen bei wie Anlagevermégen
bewerteten Kapitalanlagen sind im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® des Anhangs enthalten.

Bewertung der in der Brutto-Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille im selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft enthaltenen Teilschadenriickstellung fiir bekannte und
unbekannte Versicherungsfille

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt:

Die Brutto-Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle unterteilt sich in verschiedene
Teilschadenrickstellungen, deren Bewertung sich nach den Vorschriften des § 341g HGB richtet.

Die Bewertung der Brutto-Teilschadenrtickstellung fiir bekannte Versicherungsfalle erfolgt dabei grundsatzlich
einzeln je Schadenfall und basiert auf den Erkenntnissen und Informationen zum Bilanzstichtag sowie den
Erfahrungen aus ahnlichen Schadenfallen. Unter Berilcksichtigung der tatsachlichen Schadenzahlungen der
Vergangenheit werden nach mathematischen Verfahren ermittelte pauschale Abschlage auf die
Teilschadenriickstellung fiir bekannte Versicherungsfille in ausgewahlten Versicherungszweigen
vorgenommen.

Die Brutto-Teilschadenriickstellung fiir unbekannte Versicherungsfalle wird auf der Basis der Erfahrungen aus
Vorjahren (Schadenanzahlen und Schadendurchschnitte), der aktuellen Bestandsentwicklung und aufgrund der
Beobachtungen der Schadenmeldungen im Geschaftsjahr geschatzt.

Es handelt sich hierbei um einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt, da die Ermittlung der in der
Brutto-Ruckstellung flir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle im selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft  enthaltenen  Teilschadenriickstellungen  fir  bekannte und  unbekannte
Versicherungsfalle in hohem MaR auf Schatzungen und Annahmen beruht und daher das Risiko besteht, dass
diese insgesamt und in den einzelnen Versicherungszweigen nicht ausreichend bemessen sind. Zudem machen
die in der Brutto-Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle im selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft  enthaltenen  Teilschadenriickstellungen  fir  bekannte und  unbekannte
Versicherungsfalle einen hohen Anteil an der Bilanzsumme aus.

Priiferisches Vorgehen:

Wir haben uns im Rahmen unserer Abschlussprifung mit dem Prozess der Schadenbearbeitung und der
Ermittlung der in der Brutto-Rickstellung enthaltenen Teilschadenriickstellungen fir bekannte
Versicherungsfalle und den dort zur Anwendung gelangenden Verfahren, Methoden und Kontrollen
auseinandergesetzt. Dabei haben wir durch Nachvollziehen der Bearbeitung einzelner Schadenfalle den
Prozess der Schadenbearbeitung und -reservierung von der Schadenmeldung bis zur Abbildung im
Jahresabschluss untersucht sowie die dort implementierten wesentlichen Kontrollen auf ihre Wirksamkeit
getestet. Diese Kontrollen beziehen sich sowohl auf die Vollstandigkeit des Schadenbestandes als auch auf die
ordnungsgemafe Bewertung der Teilschadenriickstellungen fiir bekannte Versicherungsfélle. Ferner haben wir
fur bewusst ausgewahlte Einzelfalle von bekannten Versicherungsfallen anhand der Aktenlage untersucht, ob
die hierfir gebildeten Rickstellungen auf Basis der vorliegenden Informationen und Erkenntnisse zum
Bilanzstichtag ausreichend bemessen sind. Fir diese Einzelfélle haben wir weiter untersucht, ob die
unternehmensinternen Vorgaben zur Schadenbearbeitung eingehalten wurden. Weiterhin haben wir durch
eigene Berechnungen und Analysen untersucht, ob die unter Beriicksichtigung von individuellen Abschlagen
gebildeten Brutto-Riickstellungen fir noch nicht abgewickelte bekannte Versicherungsfélle ausreichend
bemessen sind.
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Gegenstand der Prifung der Ermittlung der Teilschadenriickstellungen fir unbekannte Spatschaden war die
Beurteilung der zugrundeliegenden Verfahren und Methoden dahingehend, ob sie geeignet sind, um eine
ordnungsgemalfe Ermittlung des Ruckstellungsbetrags zu gewahrleisten. Hierzu haben wir die Berechnungen
der Gesellschaft nachvollzogen und hierbei insbesondere die Herleitung der Schatzungen zu Schadenanzahl
sowie Schadenhdhe auf Grundlage historischer Daten sowie aktueller Entwicklungen gewdrdigt.

Mit Blick auf die ausreichende Bemessung der Teilschadenriickstellungen fiir bekannte und unbekannte
Versicherungsfalle nach Berlcksichtigung von individuellen Abschldgen haben wir fiir die ausgewahlten
Versicherungszweige bzw. arten eigene Schadenprojektionen auf der Grundlage mathematisch-statistischer
Verfahren durchgefiihrt. Den hierbei von uns ermittelten Besten Schatzwert haben wir mit den gebildeten
Teilschadenriickstellungen fiir bekannte und unbekannte Versicherungsfalle verglichen und so die insgesamt
ausreichende Bemessung der in der Brutto-Riickstellung enthaltenen Teilschadenrlickstellungen beurteilt.

Ferner haben wir beurteilt, ob die in den Brutto-Rickstellungen fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
im selbst abgeschlossenen Geschéft enthaltenen Teilschadenriickstellungen fur bekannte und unbekannte
Versicherungsfalle in den Vorjahren nach aktuellen Erkenntnissen insgesamt ausgereicht haben, um die
tatsachlich eingetretenen Schadenfélle zu decken und so Indikationen fiir die Angemessenheit der Schatzungen
der Vergangenheit ("Soll-Ist-Vergleich") zu erhalten.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir eigene Spezialisten mit Kenntnissen der Versicherungsmathematik
eingesetzt.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Bewertung der in der
Brutto-Ruckstellung flir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle im selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft  enthaltenen  Teilschadenriickstellungen  fiur  bekannte und  unbekannte
Versicherungsfalle ergeben.

Verweis auf zugehorige Angaben:

Die Angaben zur Bewertung der in der Brutto-Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle im
selbst abgeschlossenen Geschaft enthaltenen Teilschadenrlckstellungen fiir bekannte und unbekannte
Versicherungsfalle sind im Abschnitt "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" des Anhangs enthalten.
Angaben zur Zusammensetzung der Brutto-Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle im
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft fiir die betriebenen Versicherungszweige bzw. -arten finden
sich im Abschnitt "Erlduterungen zur Bilanz — Passiva/Versicherungstechnische Brutto-Rickstellungen®.
Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrates verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter
fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden, fiir den
Geschaftsbericht vorgesehenen Bestandteile, von denen wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestatigungsvermerks erlangt haben, insbesondere

— den Bericht des Aufsichtsrates sowie

— die Erklarung zur Unternehmensfiihrung und

— den Berichtim Rahmen des Entgelttransparenzgesetzes,

aber nicht den Jahresabschluss, nicht die in die inhaltliche Priifung einbezogenen Lageberichtsangaben und
nicht unseren dazugehérigen Bestatigungsvermerk.
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Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tUber diese Tatsache zu berichten. Wir
haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir
Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfilhrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschldgig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen
und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
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zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiilhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus
Irtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten knnen;

— erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen
und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und
MafRnahmen abzugeben;

— Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

—  ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann;

—  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-abschlusses insgesamt einschliefllich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt;

—  beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft;

—  fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
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insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer
Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere

Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses flr den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 6. Mai 2025 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 25. Juli
2025 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2019 als Abschlusspriifer

der EUROPA Versicherung AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht
an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht angegeben wurden,
zusatzlich zur Abschlusspriifung fir das geprifte Unternehmen bzw. fir die von diesem beherrschten
Unternehmen erbracht:

—  Treuhanderische Tatigkeiten

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der flr die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Martin Gehringer.

Eschborn, den 29. April 2026

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Martin Gehringer Michael Wirths
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat nahm im Geschéftsjahr die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahr und
Uberwachte laufend die Geschaftsflihrung des Unternehmens. Durch regelméaRige Berichte und in vier Sitzun-
gen wurde der Aufsichtsrat schriftlich und miindlich tber die allgemeine Geschaftsentwicklung eingehend unter-
richtet. Die vom Vorstand beabsichtigte Geschaftspolitik sowie die Lage und Entwicklung des Unternehmens
wurden ausfiihrlich besprochen, insbesondere auch in Bezug auf Themen wie IT-Sicherheit, makrodkonomische
Risiken wie Inflation sowie Besonderheiten in der Kapitalanlage. Geschafte und Malnahmen des Vorstandes,
die der Zustimmung des Aufsichtsrates bedurften, sind vor der Beschlussfassung in Sitzungen oder schriftlich
eingehend vom Vorstand erlautert worden. Die Entwicklungen im regulatorischen Umfeld, insbesondere zur
Nachhaltigkeitsberichterstattung und DORA sowie deren Umsetzung und Prifung durch den Abschlusspriifer,
waren ebenfalls Gegenstand der Sitzungen des Aufsichtsrates.

Der Prufungsausschuss des Aufsichtsrates und der Aufsichtsrat haben sich den in § 107 Abs. 3 Satz 2 AktG
definierten Aufgaben gewidmet und sich mit der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, einschlieRlich
des Prozesses der Nachhaltigkeitsberichterstattung, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risiko-
managementsystems und des internen Revisionssystems sowie der Abschlusspriifung, hier insbesondere mit
der Auswahl und der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers, der Qualitat der Abschlusspriifung und der vom
Abschlusspriifer zusatzlich erbrachten Leistungen befasst. Zudem hat sich der Aufsichtsrat mit Unterstiitzung
des Priifungsausschusses mit den Key Audit Matters des Abschlusspriifers, der Solvabilitdtsiibersicht sowie
dem Solvency and Financial Condition Report (SFCR), dem Compliancemanagement-System, den Berichten
von weiteren Personen, die flr Schliisselaufgaben verantwortlich sind, sowie der Erflllung der Pflichten nach
dem Geldwaschegesetz beschéftigt. Der Prifungsausschuss beschloss die an den Aufsichtsrat beziehungs-
weise im weiteren Verlauf an die Hauptversammlung gerichtete Empfehlung, die EY GmbH & Co. KG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft (EY) als unabhéangigen Abschlussprifer fur das laufende Geschaftsjahr zu bestel-
len. Der Kapitalanlageausschuss des Aufsichtsrates und der Aufsichtsrat befassten sich insbesondere mit der
Kapitalanlageplanung, den Rahmenbedingungen und den Entwicklungen der Kapitalanlagen. An den Sitzungen
von Prifungs- und Kapitalanlageausschuss nahmen auch Leiter der jeweils zustédndigen Zentralbereiche teil
und gaben Auskunft. SchlieRlich haben sich der Vertragsausschuss des Aufsichtsrates und der Aufsichtsrat
insbesondere auch mit der Nachfolgeplanung in den Gremien, der Zusammensetzung des Aufsichtsrates, der
Besetzung des Vorstandes, der Ressortverteilung, mit der Angemessenheit und Gestaltung der Vorstandsver-
gltung, den Geschaftsordnungen von Vorstand und Aufsichtsrat sowie mit den Selbsteinschatzungen der Auf-
sichtsratsmitglieder beschaftigt. AuRerdem fanden zwei Fortbildungen des Aufsichtsrates zu den rechtlichen
Anforderungen und Herausforderungen im regulatorischen Umfeld fiir den Aufsichtsrat statt.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2025 sind von der
zum Abschlussprtfer bestellten EY gepriift worden. Der Abschlusspriifer hat den uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss, der Lagebericht sowie der entsprechende Prifungsbericht des Ab-
schlussprifers wurden dem Aufsichtsrat unverziglich vorgelegt.

Der Priifungsausschuss des Aufsichtsrates hat den Jahresabschluss und den Lagebericht erortert und gepriift.
An dieser Sitzung haben der Abschlussprifer und der Vorstand teilgenommen. Der Prifungsausschuss hat
keine Einwendungen erhoben.

Der Abschlussprifer hat den Prifungsbericht und das Priifungsergebnis dem Aufsichtsrat in der die Bilanz fest-
stellenden Sitzung zusatzlich mindlich erlautert und Fragen des Aufsichtsrates beantwortet. Zudem hat der
Prifungsausschuss dem Aufsichtsrat lber die Ergebnisse seiner Priifungen berichtet. Der Aufsichtsrat nahm

die Berichte und die Erlauterungen zustimmend zur Kenntnis.

Nach Priufung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes billigt der Aufsichtsrat den vorliegenden Jahres-
abschluss fir das Geschéftsjahr 2025, der damit geman § 172 AktG festgestellt ist.

Dem Vorschlag des Vorstandes (ber die Verwendung des Bilanzgewinnes schlielt sich der Aufsichtsrat an.
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Nach Prifung billigt der Aufsichtsrat den gemaR § 312 AktG vom Vorstand erstellten Bericht Uber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen.

Der hierzu vom Abschlusspriifer erstattete Prifungsbericht enthélt folgenden Bestatigungsvermerk:
.Nach unserer pflichtmafigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind und

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch
war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.”

Der Aufsichtsrat schlieRt sich dem Prifungsergebnis an; gegen die Erklérung des Vorstandes am Schluss des
Berichtes Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat dankt den Vorstandsmitgliedern, Betriebsraten und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir
ihren Einsatz und die geleistete Arbeit.

Dortmund, den 5. Mai 2026

Der Aufsichtsrat
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